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Articulo 73.—Se concede a todo contribuyente individual, segiin
le resultare méas conveniente a dicho contribuyente, la opcién de
computar su contribucién y rendir las planillas correspondientes
para los cinco (5) afios contributivos comenzados después del 31 de
diciembre de 1987, a base de las disposiciones de esta ley%® o de
acuerdo a las disposiciones pertinentes vigentes con anterioridad a
la fecha de aprobacién de este estatuto. La opcién asi ejercida para
cada afio en particular serd final e irrevocable.

VIGENCIA

Articulo 74.—Esta ley comenzari a regir inmediatamente después
de su aprobacién, salvo a lo que a continuacién se dispone:

(a) En el caso de corporaciones y sociedades, sus disposiciones
aplicaran a los afios contributivos comenzados después del 31 de
diciembre de 1986 excepto que para afios contributivos comenzados
antes del 1ro. de octubre de 1987 no se impondrd adicién a la
contribucién bajo el apartado (j) de la Seccién 61 de la Ley de
Contribuciones sobre Ingresos,% respecto a cualquier insuficiencia
que se haya causado o aumentado al aplicar las disposiciones de las
Secciones 15 a 18 que se adicionan a la Ley Nim. 91 de 29 de junio
de 1954, segun enmendada,™ por virtud de esta ley;

(b) en el caso de individuos, sucesiones y fideicomisos, sus
disposiciones aplicaran a los afios contributivos comenzados después
del 31 de diciembre de 1987;

(c) las disposiciones del Suplemento V™ relativas a especialistas
en planillas de contribucién sobre ingresos comenzaran a regir a
partir del 1ro. de enero de 1989, y

(d) las disposiciones de la Seccién 165 de la Ley Nam. 91 de 29
de junio de 1954, segtin enmendada por esta ley™ aplicaran a los
afios contributivos comenzados después del 31 de diciembre de 1987.

No obstante lo anterior y a los dnicos fines de opeién concedida
a los contribuyentes individuales en el Articulo 73 de esta ley,™ las
disposiciones pertinentes vigentes con anterioridad a la aprobacién

68 13 L.P.R.A. secs. 3001 et seq.

6 13 L.P.R.A. sec. 3061(j).

70 13 L.P.R.A. secs. 3015 a 3018.
7113 L.P.R.A. secs. 3408 a 3408E.
7213 L.P.R.A. sec. 3165.

7313 L.P.R.A. sec. 3011 nt.
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de este estatuto continuaran en todo su vigor con gl ﬁr}i’co propé.s,ito
de que los individuos puedan computat: la contr@ucmn y .rad}car
las planillas correspondientes para los cinco (5) afios contributivos
comenzados después del 31 de diciembre de 1987, al cabo de los
cuales se evaluari si se continta con dicha opcién.

Aprobada en 6 de octubre de 1987.

Fondos de Capital de Inversién—Creacién

(P. del S. 1306)
[NoM. 3]
[Aprobada en 6 de octubre de 1987]
LEY

Pars establecer que las personas juridicas puedan funcionar como
un ente de inversién denominado “Fondo de Capital de Invez:—
sién”; establecer los requisitos, formalidades, trémi.t,es y pro;ced1-
mientos requeridos para su constitucion, o‘rganizacm.n, funcwnq.—
miento, disolucién y liquidacion; establecer el trata.mlentoi co.ntm-
butivo de todo Fondo de Capital de Inversion y los inver.?mr.nstas
en dicho Fondo y para establecer las sanciones que podran impo-
nerse por las violaciones a las disposiciones de esta ley y sus

reglamentos.

Decrétase por la Asamblea Legislativa de Puerto Rico:

Articulo 1.—Titulo y Propésitos dela Ley.—

Esta ley se conocerd y podré citarse como ‘fLey de For}d.os de
Capital de Inversién de Puerto Rico”. Esta ley .tlene'el propésito de
propiciar un programa complementario para mduc.u: al ’desarrollo
econémico de Puerto Rico. Mediante el mismo se facilitara la copar-
ticipacion del sector privado y el publico en la formacion de capltg.les
de inversién orientados exclusivamente hacia proyect.os de alto ries-
go ubicados en Puerto Rico, para los cuales no se obtiene con _famh-
dad una capitalizacién de tipo tradicional por la empresa Prlvada.
La participacion del sector pliblico se concretara} a la seleccion <.ie los
sectores de actividad econémica que deben estimularse, ofreciendo
para ello incentivos contributivos adecuados y a fijar las normas

903



L. Nim. 3 11a. SESION EXT.—10a. ASAMBLEA Oct. 6

generales para establecer y operar los fondos de inversién que se
generen, asi como fiscalizar el estricto cumplimiento de dicho régi-
men normativo. ~

El sector privado, por su parte, arriesgars sus propios fondos y
se encargara de llevar a cabo y administrar aquellas actividades que
seleccione dentro del marco general fijado por esta ley v por los re-
glamentos que se adopten en virtud de la misma.

En términos generales, mediante esta ley se persigue el propodsito
de estimular la formacién de capital para su inversion en proyectos
o negocios de caracter embribnico, o que se encuentren en sus pri-
meras etapas de desarrollo, o en negocios o empresas de alta tec-
nologia, de investigacién cientifica para el desarrollo de nuevos pro-
ductos o para fomentar el turismo y el desarrollo de la industria
agricola, agropecuaria, la piscicultura y la pesqueria comercial.

Articulo 2.—Definiciones.—

A los fines de ley, los siguientes términos tendran el significado
que a continuacién se expresa:

(a) “Banco” significara el Banco de Desarrollo Econémico para
Puerto Rico, creado por la Ley Num. 22 de 24 de julio de 1985,
seglin enmendada.™

(b) “Comisionado” significars el Comisionado de Instituciones
Financieras segtn lo dispuesto en la Ley Nim. 4 de 11 de octubre de
1985.7

(¢) “Distribucién exenta” significara toda distribucion efectuada
y designada como tal mediante una notificacién escrita enviada por
correo a los accionistas o personas que tengan un interés en el
Fondo, no més tarde de los sesenta (60) dias siguientes al cierre del
afio contributivo del Fondo, y que consista de dividendos o distri-
buciones recibidas por el Fondo de un negocio exento, seglin se de-
fine dicho término en la Ley de Incentivos.™

(d) “Distribucién de ingreso de fomento industrial” significard
cualquier distribucién de dividendos o distribuciones de un negocio
exento o distribucién en liquidaciéon de un negocio exento, cuyas
operaciones estén cubiertas por un decreto de exencién contributiva
emitido bajo la Ley de Incentivos™ y que consista de “ingreso de
fomento industrial”, seglin se define dicho término en esa ley.”

R,

747 L. P.R.A. secs. 611 a 611p.
75 7 L. P.R.A. secs. 2001 a 2020.
76 13 L.P.R.A. secs. 256 a 256k.
7 1d.
78 Id.
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(e) “Emisién primaria de valores del Fondo” significara la pri-
mera fecha en que un valor, participacién o accién de un Fondo se
pone a la disposicién del publico. Este término se conoce en idioma .
inglés como Issue or Offering Date.

(f) “Fondo de Capital de Inversién” o “Fondo” significara todo
fideicomiso, corporacién o sociedad que como un ente de inversién
funcione de acuerdo a los propésitos y cumpla con los requisitos que
se establecen en esta ley.

(g) “Inversion en valores del Fondo” significard la base ajus-
tada, determinada de acuerdo a la Ley de Contribuciones sobre In-
gresos,” de las acciones o las participaciones de capital de un Fondo
de Capital de Inversion, que haya adquirido un individuo residente
6 no residente, sucesion, fideicomiso, sociedad o corporacién.

(h) “Ley de Contribuciones sobre Ingresos” significard la Ley
Ntm. 91 del 29 de junio de 1954, segtin enmendada.®

(i) “Ley de Incentivos” significara la Ley Num. 8 de 24 de enero
de 1987, seglin enmendada, conocida como Ley de Incentivos Con-
tributivos de Puerto Rico de 19875

(j) “Negocio o proyecto de riesgo” significard toda actividad
econ6émica que se emprenda para el desarrollo de los sectores espe-
cificados en el Articulo 3 de esta ley y para los cuales el capital de
inversién necesario para su financiamiento total o parcial, no se
obtiene bajo condiciones convencionales del mercado, o cuyo valor de
recuperacion es incierto o insignificante al momento de la inversion
y por tanto, dicho capital no esté accesible en los medios de capitali-
zacién convencionales.

(k) “Persona” significara un individuo, corporacién, fideicomiso,
sociedad o sucesion.

(1) “Secretario” significars el Secretario de Hacienda del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico.

Cualquiera otros términos usados en esta ley, pero sin que se
hayan definido expresamente en la misma, tendran el mismo signi-
ficado que éstos tienen en la Ley de Contribuciones sobre Ingresos.®?

Articulo 8.—Operaciones del Fondo.—
El propésito de la operacién de un Fondo serd participar en un
programa complementario de incentivos llevando a cabo un negocio

[PUNS——

79 13 L.P.R.A. secs. 3001 et seg.
8o 1d.

s1 18 L.P.R.A. secs. 256 a 256k.
8218 L.P.R.A. secs. 3001 et seq.
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que consista exclusivamente en la inversién del capital en negocios
o proyectos de riesgo en los sectores de desarrollo de las industrias
de manufactura, turismo, agricultura, agropecuarias, piscicultura,
pesqueria comercial o en negocios o empresas de investigacién o de-
sarrollo que promuevan la creacién de nuevos productos o servicios
¥ que permitan la sustituciéon de importaciones, localizados o que se
lleven a cabo en Puerto Rico.

No se permitira la inversién del capital de un Fondo en negocios
o proyectos comerciales o industriales para el mercadeo de produc-
tos ya establecidos, tanto de exportacion como de importacién o de
consumo interno. Tampoco se permitira el uso de dicho capital de
inversién en empresas de servicios profesionales o econémicos.

No obstante lo anteriormente dispuesto, un Fondo podra invertir
su capital en aquellas actividades no riesgosas que el Banco dis-
ponga por reglamento o en otras actividades no contempladas en
dicho reglamento, siempre y cuando, luego de la debida evaluacién
de estas tltimas, el Banco determine que no se afectan los intereses
de sus inversionistas. En todo caso se requerira una determinacién
escrita de elegibilidad, en la cual el Banco especificara el monto auto-
rizado de la inversién de capital y el término de tiempo por el cual
se permite la misma. El ingreso que se derive de la inversién en
actividades no riesgosas estara sujeto a las disposiciones del inciso
(e) del Articulo 10 de esta ley.

(a) Todo fideicomiso, corporacion o sociedad que interese operar
como un Fondo de Capital de Inversién debera solicitar y obtener
una licencia del Comisionado previo el pago de dos mil (2,000) dé-
lares y somerterle a éste aquella informacién que se requiere en los
reglamentos aplicables.

(b) Ningln Fondo debidamente licenciado podra realizar inver-
sién alguna del capital autorizado de acuerdo a las disposiciones de
esta ley sin antes obtener del Banco el endoso y determinacién de
elegibilidad del negocio o proyecto de riesgo en que se propone in-
vertir dicho capital. El Banco, mediante reglamentacion al efecto,
establecera los negocios o proyectos de riesgo elegibles de conformi-
dad a las disposiciones de esta ley. Asimismo, dispondra por regla-
mento aquellas actividades no riesgosas en que un Fondo podra in-
vertir de acuerdo al procedimiento anteriormente dispuesto.

Articulo 4.—Organizacién y Razén Social del Fondo.—
Un Fondo de Capital de Inversion se organizara de acuerdo a las
leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico. Estos se constitui-
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ran con un nombre o razdén social y no podran adoptar un nombre
o razon social idéntica a la de otro Fondo preexistente.

Articulo 5.—Capital del Fondo y Lista de Inversionistas.—

El capital de cada Fondo consistird de los dineros que reciba de
las personas que adquieran participaciones o acciones en el mismo.
La adquisicién de estas participaciones o acciones sélo podran rea-
lizarse en efectivo.

Toda persona que administre un Fondo mantendrd una lista o
registro de las personas que adquieran participaciones o acciones,
incluyendo aquella informacién que establezca el Comisionado me-
diante reglamentacion al efecto.

Articulo 6.—Responsabilidad de Inversionistas en el Fondo.—

Los inversionistas en un Fondo responderan por las deudas u obli-
gaciones del Fondo hasta el monto de la cantidad invertida, sola-
mente.

Articulo 7.—Vigencia de Licencias, Cargos por la Expedicién de
Licencias y Auditorias o Inspeccién a los Fondos.—

(a) Vigencia de Licencia.—Las licencias o autorizaciones expe-
didas por el Comisionado de acuerdo a las disposiciones de esta ley
estaran en vigor hasta el 81 de diciembre de 1991.

No obstante, las licencias expedidas con anterioridad a dicha
fecha podran renovarse por el periodo de tiempo adicional y sujeto
a las condiciones que el Comisionado establezca por reglamento. En
todo caso de renovacién de licencia, el Comisionado debera realizar
una evaluacién previa de la operacién y funcionamiento de cada
Fondo que solicite dicha renovacién.

(b) Cargo por la Expedicion de Licencia a un Fondo.—En adi-
cién a los derechos establecidos en el inciso (b) del Articulo 305 de
la Ley Ntm. 60 de 18 de junio de 1963, enmendada,®** conocida como
“Ley Uniforme de Valores de Puerto Rico”, cada Fondo pagari al
Comisionado por cada autorizacion para la emision de participantes
de un Fondo, una cantidad equivalente al uno (1) por ciento del
monto total que se devengue de la venta de participaciones o ac-
ciones en el Fondo para el cual se le conceda la autorizacién. El
Comisionado estableceri por reglamento el procedimiento de cobro
por concepto de estos derechos. El Comisionado transferird al
Banco, de tiempo en tiempo, la mitad del total de dineros recauda-
dos por este concepto.

8310 L.P.R.A. sec. 875(b).
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(¢) Limitacion en el Valor de las Participaciones del Fondo.—El
Comisionado autorizaré la emisién de participaciones o acciones por
parte de los Fondos, siempre y cuando el valor agregado de éstos no
exceda de cincuenta (50) millones de délares por afio calendario.

No obstante, si en un afio calendario en particular el Comisionado
no autoriza la emisién de participaciones por un total agregado de
cincuenta (50) millones de délares, el balance que exista equiva-
lente a la diferencia entre cincuenta (50) millones de ddlares y el
valor total de las participaciones autorizadas en dicho afio calen-
dario, podra utilizarse por el Comisionado en el afio calendario si-
guiente para autorizar emisiones en participaciones o acciones de
Fondos de Capital de Inversidn, en exceso de cincuenta (50) mi-
llones de délares.

El Comisionado adoptara normas reglamentarias que promuevan
vy permitan la participacién del mayor niimero de personas intere-
sadas en invertir en un Fondo, para evitar una concentracién de
inversién en aquellos casos en que la demanda anual por participa-
ciones exceda el limite de cincuenta millones (50,000,000) de doé-
lares. Esta reglamentacion también debers disponer la cantidad
minima de inversién anual requerida.

(d) Auditoria o Inspecciones a los Fondos—Para determinar la
correccion de cualquier informacién sometida en los informes radi-
cados por el Fondo, o con el fin de asegurarse que el Fondo est4 lle-
vando a cabo las inversiones para las cuales fue autorizado, el Co-
misionado podré, por conducto de cualesquiera de sus funcionarios
o empleados, llevar a cabo auditorias o inspecciones anuales y exa-
minar cualesquiera libros, papeles o documentos pertinentes a la
informacién que debe incluirse en los informes o relacionados con
las operagiones del Fondo en general. El Comisionado cobrard un
cargo por cada auditoria anual y el mismo no excederd de dos (2)
délares por cada diez (10) mil dblares de activos que tenga el
Fondo. El monto del cargo a cobrarse por este concepto lo determi-
nard el Comisionado mediante reglamento al efecto. Asimismo, el
Banco realizari, de tiempo en tiempo, exdmenes, investigaciones y
auditorias de los Fondos para asegurarse que esti llevando a cabo
las inversiones para las cuales se les haya autorizado en la determi-
nacién de elegibilidad expedida al efecto y para determinar la co-
rreccién de cualquier informe radicado o transaccién realizada por
éstos.
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Articulo 8.—Obligacién de Someter Informes.—

El Fondo radicara los informes que le requiera el Comisionado y
éste serd responsable de reglamentar el contenido de dichos infor-
mes y la fecha en que éstos deberan radicarse, El Comisionado re-
mitira copia fiel y exacta de dichos informes al Secretario dentro de
los treinta (30) dias siguientes a la fecha de su radicacién. Tam-
bién remitira copia de dichos informes al Banco, dentro del término
antes establecido.

Articulo 9.—Incumplimiento de Requisitos, Obligaciones y Debe-
res; Autorizacién para Liquidar un Fondo.—

(a) Incumplimiento de Requisitos, Obligaciones y Deberes.—El
Comisionado podr4 imponer y cobrar una multa administrativa de
quinientos (500) ddlares, cuando determine que para algin afio con-
tributivo en particular el Fondo no cumplié con cualesquiera de los
requisitos, obligaciones y deberes establecidos por esta ley o por
reglamento.

Cuando el incumplimiento conlleve tres (3) o mas violaciones a
las disposiciones de esta ley o de los reglamentos que se promulguen
al efecto, o cuando ocurran tres (3) o méis eventos de incumpli-
miento, el Comisionado podri revocar la licencia del Fondo.

El procedimiento para imponer multas administrativas y para
revocar licencias se establecera por reglamento y el mismo debera
cumplir con los requisitos minimos del debido procedimiento de ley.

(b) Autorizacién para Liquidar un Fondo.—El Comisionado de-
terminara, mediante aquel procedimiento y por aquellos fundamen-
tos que se establezcan por reglamento, cudndo un Fondo puede ser
liquidado. Una vez autorice la liquidacién de un Fondo, el Comi-
sionado informars al Secretario y le proveerd aquella informacién
que este funcionario requiera.

Articulo 10.—Tributacién del Fondo de Capital de Inversién y
Disposicién de Ingresos de Inversiones en Actividades No Riesgo-
sas.—

(a) Ezencién de Contribucién.—Todo Fondo que tenga vigente
una licencia expedida por el Comisionado durante todo su afio con-
tributivo o aquella parte de dicho periodo que sea aplicable al primer
o tltimo afio de operaciones, estara exento de la contribucién sobre
ingresos impuesta por la Ley de Contribuciones sobre Ingresos.®

et

84 13 L.P.R.A. secs. 3001 et seq.
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(b) Ezxencién de Radicacién de Planilla.—El Fondo que tenga
vigente una licencia expedida por el Comisionado durante todo su
afio contributivo o aquella parte de dicho periodo que sea aplicable
al primer o Gltimo afio de operaciones, estara exento de la radica-
cién de la correspondiente planilla de contribucién sobre ingresos
requerida por la Ley de Contribuciones sobre Ingresos.s

(c) Retencion en Distribuciones de Ingreso de Fomento Indus-
trial—No obstante lo establecido anteriormente, todo Fondo de
Capital de Inversién que durante todo su afio contributivo o aquella
parte de dicho periodo que sea aplicable al primer o Gltimo afio de
operaciones tenga vigente una licencia o permiso emitido por el
Comisionado y que reciba distribuciones de ingreso de fomento in-
dustrial, segtin se define dicho término en el Articulo 2 de esta ley,
estard sujeto a la contribucién que impone la Ley de Incentivoss®
sobre dichas distribuciones.

(d) Notificacion a los Inversionistas.—El Fondo deberi, en o
antes del dltimo dia del mes de febrero de cada afio, informar a
aquellas personas que sean inversionistas en el Fondo, el monto de
la contribucién que fue retenida sobre la distribucién de ingreso de
fomento industrial que le es atribuible a cada una de ellas.

(e) Disposicion de Ingresos de Inversiones en Actividades No
Riesgosas.—

(1) Dentro de los noventa (90) dias siguientes a la fecha de
cierre de su afio de contabilidad para fines de estados financieros, el
Fondo vendra obligado a transferir al Secretario una suma equiva-
lente al setenta y cinco (75) por ciento del ingreso bruto derivado
de inversiones en aquellas actividades no riesgosas que hubiesen
sido autorizadas por el Banco mediante la reglamentacién promul-
gada al amparo del Articulo 3 de esta ley.

(2) Dentro de los noventa (90) dias siguientes a la fecha de
cierre de su afio de contabilidad para fines de estados financieros, el
Fondo vendri obligado a transferir al Secretario una suma equiva-
lente al noventa (90) por ciento del ingreso bruto derivado de in-
versiones en aquellas actividades no comprendidas entre las especi-
cadas en el Articulo 3 de esta ley ni en la reglamentacién adoptada
por el Banco al amparo de dicho articulo para la inversién en acti-
vidades no riesgosas.

(38) Si el Fondo no depositare toda o parte de la suma corres-
pondiente determinada a tenor con las disposiciones de este articulo

8513 L.P.R.A. secs. 8001 et seq.
86 13 L.P.R.A. secs. 256 a 256k.
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dentro del periodo de tiempo establecido, el balance no depositado
devengaré intereses que seran computados a razén de un diez (10)
por ciento anual.

Articulo 11.—Tributacién de los Accionistas o Inversionistas de
Fondos de Capital de Inversién.—

(a) Recobro de la Inversién en Valores del Fondo.—Aquella dis-
tribucién hecha por un Fondo a los inversionistas en dicho Fond(?,
excepto una distribucién en liquidacién, no estara sujeta a la contri-
bucién impuesta por la Ley de Contribuciones sobre Ingresos®” .y el
monto de dicha distribucién reducird la base ajustada que tenga
el inversionista en la inversién en valores del Fondo a la fecha de la
distribucién. Esta base ajustada nunca se podré reducir a menos de
Cex‘gi monto de la contribucién que se retenga sobre aquella parte de
la distribucién que corresponda a un recobro de inversién con va-
lores de un Fondo, se tomars como un crédito contra la contribu-
ci6n impuesta por la Ley de Contribucién sobre Ingresos.ff' No obs:
tante lo anterior, la distribucién en recobro de la inversién estara
sujeta a la retencién exigida en el inciso (d) de este articulo.

(b) Imposicion de la Contribuciéon.—Se impondré,.cobraré y pa-
garé, en lugar de cualesquiera otras contribuciones impuestas por
ley, una contribucién de diez (10) por ciento sobre el monto tota}l o
parcial procedente de cualquier distribucién de un Fondo de Capital
de Inversién, excepto una distribucién en liquidacién, que exceda la
base ajustada que tenga un inversionista en la inversion en valores
del Fondo de que se trate. 3

No obstante lo anterior, aquella parte de una distribucién de Bn
Fondo de Capital de Inversién que consista de una distribucion
exenta, segln dicho término se define en el Articulo 2 de esta ley, no
estara sujeta a la contribucién impuesta por este inciso.

(¢) Crédito por Contribucion Retenida al Fondo.——Todf) ipdivi—
duo, residente o no residente de Puerto Rico, que sea accl’omsta s}
inversionista de un Fondo tendré derecho a un crédito segin lo es-
tablecido por la Seccién 4(a) (1) de la Ley de Incen’ci\_z'os,89 contra
su responsabilidad contributiva determinada para el afio en quet el
Fondo reciba una distribucién de ingreso de fomento industrfa’tl.
Dicho crédito seri equivalente a aquella porcién de la contribucién

8713 L.P.R.A. secs. 3001 et seq.
88 Id.
89 13 L.P.R.A. sec. 256¢c(a) (1).
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que la sociedad o corporacién que esté operando bajo la Ley de In-
centivos,® le retenga al Fondo sobre dicha distribucién de ingreso de
fomento industrial que le es atribuible a él.

(d) Obligacién de Deducir y Retener en el Origen y de Pagar o
Depositar la Contribucién I'mpuesta por este Articulo.—

(1) Obligacién de deducir y retener.—Toda persona, cual-
quiera que sea la capacidad en que actle, que tenga el control, re-
cibo, custodia, disposicién o pago de la distribucién del Fondo sobre
la cual se impone la contribucién especial provista en el inciso (b)
de este articulo, debera deducir y retener una cantidad igual al diez
(10) por ciento del monto total de cada distribucién de un Fondo
que segtin dicho inciso estén sujetos a contribucién. Se exceptiia de
lo anterior aquella parte de la distribucién que se considere una dis-
tribucién exenta, sin considerar reclamacién alguna al efecto de que
todo o parte de dicha distribucién equivale o corresponde a un reco-
bro de la inversién en valores del Fondo.

(2) Obligacion de pagar o depositar contribuciones deducidas
o retenidas.—Toda persona obligada a deducir y retener cualquier
contribucién de acuerdo a las disposiciones de esta ley, deberd pagar
el monto de la contribucién asi deducida y retenida en las Colectu-
rias de Rentas Internas de Puerto Rico, en el Negociado de Contri-
bucién sobre Ingresos del Departamento de Hacienda, o a [sic] de-
positarla en cualesquiera de las instituciones bancarias designadas
como depositarias de fondos piblicos que hayan sido autorizadas por
el Secretario a recibir tal contribucién. La contribucién se pagara o
depositari en o antes del decimoquinto (15) dia del mes siguiente a
aquel en que se efectud la distribucion.

Si el monto de cualquier contribucién impuesta por este articu-
lo o cualquier parte de la misma, no fuera pagado en o antes de la
fecha fijada para su pago, el monto total de la contribucién no satis-
fecha seré tasado, cobrado y pagado en la misma forma que cual-
quier otra contribucién impuesta por la Ley de Contribuciones sobre
Ingresos® y le seran aplicables las disposiciones de dicha ley® rela-
tivas a intereses, recargos y penalidades.

(8) Responsabilidad por la contribucion.—Toda persona que
venga obligada a deducir y retener cualquier contribucién de acuer-

————
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do a las disposiciones de esta ley s6lo sera responsable ante el Secre-
tario del pago de dicha contribucién.

(4) Planilla.—Toda persona que venga obligada a deducir y
retener cualquier contribucién de acuerdo a las disposiciones de esta
ley debera rendir una planilla con relacién a la misma en o antes del
decimoquinto (15) dia del mes de abril del afio siguiente al que co-
rresponda la contribucién. Dicha planilla se rendird al Secretario y
contendrs aquella informacién y se hard en aquella forma que dicho
funcionario establezca por reglamento.

(5) Dejar de retener.—Si el agente retenedor dejare de hacer
la retencién exigida en el apartado (1) del inciso (d) de este ar-
ticulo, la cantidad que debi6 ser deducida y retenida serd cobrada
al agente retenedor, siguiendo el mismo procedimiento que se utili-
zaria bajo la Ley de Contribuciones sobre Ingresos® si se tratare de
una contribucién sobre ingresos adeudada por el agente retenedor.
Este cobro no procedera si el receptor de la distribucién paga la
contribucién.

(6) Penalidad.—En caso de que cualquier persona dejare de
depositar las contribuciones deducidas y retenidas dentro del tér-
mino establecido por esta ley, se impondra a tal persona un recargo
progresivo del uno (1) por ciento del monto de la insuficiencia, si la
omisién es por treinta (30) dias o menos; uno (1) por ciento adi-
cional por cada periodo o fraccién de periodo adicional de treinta
(30) dias o menos y uno (1) por ciento adicional por cada periodo o
fraccién de periodo adicional de treinta (80) dias mientras subsista
la omisi6n, sin que el recargo total impuesto exceda de doce (12)
por ciento. A los fines de este apartado el término “insuficiencia”
significa el exceso del monto de la contribucién que debié ser deposi-
tada sobre el monto, si alguno, de la misma que fue depositada en o
antes de la fecha establecida para ello. La omisién no se considerara
que contintia después de la fecha en que la contribucién se pague.

(e) Contribucién No Deducible del Ingreso Neto.—La contribu-
cién deducida, retenida y pagada de acuerdo a este articulo no sera
admitida como una deduccién, ni al agente retenedor ni a quien re-
ciba la distribucién del Fondo, al computarse el ingreso neto para
los fines de cualquier contribucién sobre ingresos impuesta por la
Ley de Contribuciones sobre Ingresos.*

(f) Responsabilidad del Agente Retenedor.—Toda persona, cual-
quiera que sea la capacidad en que actiie, que tenga el control, re-
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cibo, custodia o disposicién o pago de la distribucién de un Fondo,
serd responsable de que la contribucién especial impuesta por este
articulo respecto a cualquier distribucién sea deducida y retenida
en el origen y pagada al Secretario dentro de la fecha establecida
por ley. Si respecto a cualquier distribucién se dejare de pagar la
contribucién especial impuesta en este articulo, o alguna parte de 1a
misma, dentro del término establecido por esta ley, dicha distribu-
¢ién no serd considerada como una distribucién sujeta al pago de la
contribucién especial impuesta por esta ley. Si se demostrare a satis-
faccion del Secretario que la omision de pagar se debe a causa ra-
zonable y no a descuido voluntario el inversionista tendra derecho a
Ia contribucion especial. El hecho de que una distribucién no se con-
sidere sujeta al pago de la contribucién impuesta por este articulo,
a causa de lo dispuesto en este inciso, no tendri el efecto, en forma
alguna, de relevar o exonerar al agente retenedor de las obligaciones
y responsabilidades aqui provistas. Dicha distribucion estars sujeta
a la contribucién impuesta por la Ley de Contribuciones sobre In-
gresos.®®

(g) Alternativa en Cuanto a Tributacién de las Distribuciones.—
Las disposiciones relativas a la contribucién especial impuesta por
este articulo se aplicaran a toda distribucién a que se refiere el in-
ciso (a), excepto cuando el inversionista en el Fondo elija que no le
apliquen. Una vez efectuada la eleccidon, ésta sera final e irrevocable.

La eleccién se ejercerd de acuerdo con los reglamentos que pro-
mulgue el Secretario, quien deberd permitir que el contribuyente in-
cluya la referida distribucién como ingreso ordinario y reciba un
crédito por la contribucién retenida bajo este inciso, segiin se provea
por reglamento. Cuando el contribuyente elija que las disposiciones
relativas a la contribucion especial impuesta por este articulo no le
apliquen, esto no tendra el efecto, en forma alguna, de relevar o exo-
nerar al agente retenedor de su obligacién de efectuar la correspon-
diente retencion bajo las disposiciones del inciso (d) de este
articulo.

Articulo 12.—Contribucién Especial sobre Ganancia Neta de
Capital a Largo Plazo.—

En el caso de una ganancia de capital atribuible a la inversién en
un Fondo de Capital, la contribucién sera del diez (10) por ciento
sobre el monto del exceso de cualquier ganancia neta de capital a
largo plazo sobre cualquier pérdida neta de capital a corto plazo. El
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individuo, sucesién, fideicomiso, sociedad o corporacién que sea in-
versionista del Fondo, podra optar por incluir dicha ganancia como
parte de su ingreso bruto en la planilla de contribucién sobre ingre-
sos del afio en que se reconozca dicha ganancia y pagar una contri-
bucién de conformidad con los tipos contributives normales, lo que
sea mas beneficioso para el contribuyente.

La contribucién impuesta en este articulo se pagara segin se dis-
pone en la Ley de Contribuciones sobre Ingresos.®®

Articulo 18.—Conversiones Involuntarias.—

(a) Cuando el Comisionado revoque la licencia a un Fondo por
violaciones a esta ley o a sus reglamentos o cuando de acuerdo al
Articulo 7 de esta ley deniegue la renovacién de la licencia a un
Fondo de Capital de Inversién que estaba operando conforme a esta
ley, lo notificara de inmediato al Banco y éste creara un fideicomiso
o el Comisionado autorizari la creacién de otro Fondo que recibira
los activos y dineros del primero y continuari con la operacién del
mismo.

(b) (1) Los inversionistas en el Fondo que se liquide o deje de
operar por no renovarsele o revocarsele su licencia, recibirdn a cam-
bio de los valores que tengan en dicho Fondo participaciones en el
fideicomiso creado por el Banco o en el nuevo Fondo de Capital de
Inversién autorizado por el Comisionado, equivalentes a sus respec-
tivas participaciones en el Fondo que dejo de operar.

(2) Para propésitos de la Ley de Contribuciones sobre Ingre-
sos de Puerto Rico,?” los términos “conversién involuntaria” y “con-
versién en propiedad similar” incluyen la permuta de una inversién
en valores de un Fondo de Capital de Inversién por participaciones
en un fideicomiso creado por el Banco, o en un nuevo Fondo autori-
zado por el Comisionado a tenor con lo establecido en el inciso (a)
de este articulo.

(¢) A los propésitos de la Ley de Contribuciones sobre Ingresos
de Puerto Rico,®® el inversionista en un Fondo de Capital de Inver-
sién no reconocers ganancia ni pérdida en una permuta llevada a
cabo de acuerdo con el inciso (b) (1) de este articulo, de una inver-
sién en valores de un Fondo de Capital de Inversién por una parti-
cipacién en un fideicomiso creado por el Banco o en un Fondo de
Capital de Inversién autorizado por el Comisionado a tenor con lo
establecido en el inciso (a) de este articulo.

%6 13 L.P.R.A. secs, 3001 et seq.
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(d) La base contributiva de la participacién en el fideicomiso
creado por el Banco o en el Fondo de Capital autorizado por el Co-
misionado, a tenor con lo establecido en el apartado (a) de este ar-
ticulo, seré igual a la base que el inversionista tenia en las acciones
o participaciones de Fondo inmediatamente antes de la permuta.

Articulo 14.—Crédito por Inversién en Valores de un Fondo de
Capital de Inversién.—

(a) Crédito por Inversion en un Fondo de Capital de Inver-
sién.—Todo individuo residente o no residente, sucesién, fideico-
miso, sociedad o corporacién que posea participaciones al 31 de di-
ciembre del afio calendario en que se efectiia una emisién primaria
de valores del Fondo podra, a su eleccién, tomar un crédito equiva-
lente a no mas de veinticinco (25) por ciento del monto total de su
inversién en valores de uno o varios Fondos de Capital de Inver-
sién, pero dicho crédito no excederd de doscientos cincuenta (250)
mil délares en el afio contributivo en que realiza dicha inversién. El
crédito se aplicara contra la contribucién determinada bajo las dis-
posiciones de la Ley de Contribuciones sobre Ingresos de Puerto
Rico.®® Tal crédito no podra ser aplicado contra la contribucién al-
ternativa minima ni contra la contribucién alterna a individuos que
se imponga bajo la Ley de Contribuciones sobre Ingresos.’

El crédito por inversién permitido por este inciso no seré aplica-
ble, ni estara disponible, en el caso de que el inversionista adquiera
valores de un Fondo, en emisién primaria, para sustituir otros va-
lores de un Fondo que fueron vendidos, permutados o transferidos
de cualquier forma por dicho inversionista y respecto a los cuales
el inversionista no reconocers, en todo o en parte, la ganancia deri-
vada de dicha venta, permuta o transferencia, por haber cumplido
con los requisitos establecidos en el Articulo 15 de esta ley.

(b) Arrastre del Crédito por Inversion.—En caso de que el cré-
dito por inversién excediere el monto de las contribuciones deter-
minadas en el afio contributivo a que se refiere el inciso (a), dicho
exceso podréi arrastrarse a cada uno de los cinco (5) afios contribu-
tivos siguientes, en orden cronolégico, y tomarse como un crédito
hasta el limite de las contribuciones determinadas en cada afio hasta
que se agote el crédito, pero nunca en exceso de doscientos cin-
cuenta (250) mil délares por afio contributivo.
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(c) Ajuste de Inversién en Valores—La base contributiva de la
inversién en un Fondo determinada de acuerdo a la Ley de Contri-
buciones sobre Ingresos? se reducird por la cantidad que se tome
como crédito de acuerde a los incisos (a) y (b) de este articulo.

Articulo 15.—Ganancia en la Venta, Permuta u Otra Disposicién
de Inversién en Valores del Fondo de Capital de Inversién.—

Toda ganancia en la venta, permuta u otra disposicién que no sea
transferencia por donacién o herencia, de una inversién en valores
del Fondo de Capital de Inversién, incluyendo la transferencia de
una inversién en valores en un Fondo a causa de la liquidacién total
del programa complementario de incentivos al que corresponda el
Fondo, se considerara como una ganancia de capital y tributara de
conformidad con lo dispuesto por el Articulo 12 de esta ley. No obs-
tante, en el caso de que se reinvierta la totalidad del producto de la
venta, permuta u otra disposicién que no sea transferencia por do-
nacién o herencia, en valores de otro Fondo dentro del término de
noventa (90) dias a partir de la fecha de dicha venta, permuta u
otra disposici6n, la ganancia no estaré sujeta a contribucion sobre
ingresos.

Cuando la venta o permuta de una inversién en valores de un
Fondo resultare, de acuerdo al parrafo anterior, en la no tributacién
de la ganancia realizada en la venta o permuta de la inversién en
valores del Fondo, al determinarse la base ajustada de la participa-
ci6n en los nuevos valores en un Fondo que adquiera el inversionista
en cualquier fecha siguiente a la venta de la inversién en valores del
Fondo de Capital de Inversion, los ajustes a la base incluirdn una
reduccién por una cantidad igual a la de la ganancia no reconocida
en la venta de la inversién en valores del Fondo.

Articulo 16.—Crédito por Pérdida en la Venta, Permuta u Otra
Disposicién de Inversién en Valores de un Fondo de Capital de In-
version.—

Toda pérdida sufrida en la venta, permuta u otra disposicion de
uns inversién en valores de un Fondo de Capital de Inversién se
considerara como una pérdida de capital, pero el contribuyente, a
su eleccién, podrd tomar dicha pérdida como un crédito contra la
contribucién determinada en el afio contributivo de dicha pérdida y
en los cuatro (4) afios contributivos siguientes. La cantidad de la
pérdida que podrs tomar como crédito en cada uno de los afios con-
z Id.
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tributivos antes indicados no podri exceder de una tercera (%3)
parte de la pérdida.

Cualquier exceso del crédito asi concedido sobre la contribucién
determinada en los referidos cinco (5) afios contributivos, no podra
tomarse como una deduccién o un crédito, ni retrotraerse o arras-
trarse a otro afio contributivo.

Articulo 17.—Transferencia de Titulo.—

La transferencia de acciones o participaciones en un Fondo de
Capital de Inversién estari sujeta a los requisitos que el Comisio-
nado establezca mediante reglamento.

Articulo 18.—Otras Exenciones.—

(a) Contribucién sobre la Propiedad Mueble.—Las inversiones
en valores de Fondos de Capital de Inversién o participaciones en
fideicomisos creados por el Banco a tenor con el Articulo 13 de esta
ley, estaran exentas de contribucién sobre propiedad mueble en
Puerto Rico y no tendran que ser informadas en la planilla de con-
tribucién sobre la propiedad mueble que venga obligado a radicar el
inversionista, si alguna.

(b) Patentes Municipales—Las distribuciones recibidas de un
Fondo de Capital de Inversién o de un fideicomiso creado por el
Banco a tenor con el Articulo 13 de esta ley, no se consideraran “in-
greso bruto”, ni estarin comprendidas dentro de la definicién de
“yolumen de negocio” para propoésitos de la Ley Nim. 113 del 10 de
julio de 1974, segtin enmendada,® conocida como “Ley de Patentes
Municipales”.

(c) Contribucién sobre Caudales Relictos y Donaciones.—Las ac-
ciones o participaciones de un Fondo de Capital de Inversion se con-
sideraran una inversién de propiedad localizada en Puerto Rico para
propésitos de las Secciones 52 y 206 de la Ley Num. 167 del 30 de
junio de 1968, segiin enmendada?

Articulo 19.—Reglamentos.—

El Comisionado, en adicién a los otros reglamentos dispuestos en
esta ley, adoptara reglamentos para regir lo relativo a:

(a) Las comisiones o cargos de venta que se cobraran a los in-
versionistas por la compra o venta de participaciones o acciones.

(b) El por ciento maximo de los dineros de un Fondo de Capital
de Inversién que podrin usarse y atribuirse a los gastos adminis-

pr——
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trativos del mismo, a servicios profesionales y de consultoria y otros
relacionados con sus inversiones.

(¢) Al prospecto, panfleto, circular, carta circular, anuncio o
cualquier literatura de ventas o material de anuncio dirigido o que
se proponga distribuir a inversionistas potenciales, incluyendo
clientes o clientes prospectivos de un asesor de inversiones para vi-
gilar y supervisar estrechamente toda clase de promocién y publici-
dad que desarrolle cada Fondo, con el propdsito de proteger en todo
momento a los inversionistas participantes.

(d) Cualesquiera otras reglas y reglamentos que sean necesarios
para asegurar el cumplimiento de esta ley y la proteccién de los in-
tereses de los inversionistas.

Articulo 20.—

Las disposiciones de la Ley Nium. 60 de 18 de junio de 1963, en-
mendada,® conocida como “Ley Uniforme de Valores”, relativas a
responsabilidad civil y criminal serdn supletorias a la presente ley
en la medida que no conflijan con las mismas.

Articulo 21.—Vigencia.—Esta ley comenzari a regir inmediata-
mente después de su aprobacién.

Aprobada en 6 de octubre de 1987.

Contribuciones—Exenciones; Pensiones; Enmiendas
(P. del S. 1307)
[NUM. 4]
[Aprobada en 6 de octubre de 1987]
LEY

Para enmendar el Titulo y el Articulo 1 de la Ley Ndm. 166 de 29
de junio de 1968, seglin enmendada, a los fines de aumentar la
cantidad de la exencién de contribuciones de las pensiones conce-
didas o a concederse por los sistemas o fondos de retiro subven-
cionados por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico, asi como
las anualidades o pensiones concedidas o a concederse por los sis-
temas o fondos de retiro subvencionados por el Gobierno de los
Estados Unidos de América y por las instrumentalidades y subdi-
visiones politicas de ambos gobiernos y para relevar de la obliga-
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