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Section 8.—Section 3 of Act No.-26 of April 12, 1941, known
as the Land Law, as amended is hereby repealed.

Section 9.—This Act, being of an urgent and necessary char-
acter, shall take effect July 1, 1950.

Approved, May 15, 1950.

_ [No. 430]
[Approved, May 15, 1950]

AN ACT

TO AMEND SECTIONS 3, 8, 9, 14, 17, 24, 27, 28, 29 AND 37, TO REPEAL SECTIONS
12 AND 13, TO ADD A NEW PARAGRAPH TO SECTIONS 33 AND 34 AND ADD

THREE NEW SECTIONS WHICH SHALL BE NUMBERED 36(a), 36(b) AND -

37(e) TO ACT No. 55, APPROVED MAY 12, 1933, KNOWN AS THE “BANKING
LAW”, AS AMENDED.

Be it endeted by the Legislature of Puerto Rico:

Section 1.—Section 8 of Act No. 55, approved May 12, 1933,
known as the “Banking Law”, as said Section was last amended
by Act No. 199 approved May 15, 1933, is hereby amended to
read as follows:

;‘Section 3.—The following shall be the deﬁnitions that for
the purposes of this Act shall be given to the terms stated be-
low:

The term “bank”, for the purposes of this Act, means a
domestic corporation with sufficient capital, authorized by law
to receive deposits of money or securities, to open credits and
accounts current and savings accounts, to make loans, to dis-
count drafts, notes or other negotiable paper, to purchase and
sell drafts, to trade in gold and silver, and, in general to en-
gage in all kinds of banking transactions. .

The term “foreign bank” means a corporation organized
for the purpose of engaging in the banking business under the
laws of another Territory or State, or of the United States, or
of a foreign country, operating a bank and doing business at
the place of its incorporation, and which has been authorized to
operate in Puerto Rico under the provisions of this Act.
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Seccién 8.—Por la presente se deroga el Articulo 3 de la
‘Ley Num. 26 del 12 de abril de 1941, segiin enmendada y cono-
cida como la “Ley de Tierras.”

Seccion 9.—Esta Ley, por ser de caricter urgente y necesa-
rio, comenzard a regir el dia 1 de julio de 1950.

Aprobada en 15 de mayo de 1950.

[NuUm. 430]
[Aprobada en 15 de mayo de 1950]

LEY

PARA ENMENDAR LAS SECCIONES 3, 8, 9, 14, 17, 24, 27, 28, 29, y 37, DEROGAR
LAS SECCIONES 12 Y 13, AGREGAR UN NUEVO PARRAFO A LAS SECCIO-
NES 83 Y 84 Y AGREGAR TRES NUEVAS SECCIONES DESIGNADAS 36(a),
36(0) Y 87(a), A LA LEY Nam. 55, APROBADA EN 12 DE MAYO DE 1933,
CONGCIDA COMO “LEY DE BANCOS™, SEGUN HA SIDO ENMENDADA.

Decrétase por la Asamblea Legislative de Puerto Rico:

Articulo 1.—La Seccién 3 de la Ley Nam. 55, aprobada en
12 de mayo de 1933, conocida como “Ley de Bancos”, segtin
dicha seccién fuera ultimamente enmendada por la Ley Ntm.
199, aprobada en 15 de mayo de 1938, queda por la presente
enmendada de manera que lea como sigue:

“Seccién 3.—Las siguientes serdn las definiciones que, a los

efectos de esta Ley, se daran a los términos que a continuacién
se expresan:

Se entiende por “Banco”, a los efectos de esta Ley, una cor-
poracién doméstica con suficiente capital, autorizada por la ley
para recibir depésitos en efectivo o valores, abrir créditos vy
cuentas corrientes y de ahorros, hacer préstamos, descontar
giros, pagarés u otra clase de valores negociables, comprar y
vender giros, traficar en oro y plata, y en general en toda clase
de negocios bancarios.

Se entiende por “Banco Extranjero” una corporacién orga-
nizada con el propésito de dedicarse a negocios bancarios, bajo
las leyes de otro territorio o estado, o de los Estados Unidos,
o de un pais extranjero, que mantenga un banco v haga nego-
cios en el lugar de su incorporacién, y que haya sido autorizado

bara operar en Puerto Rico de acuerdo con las disposiciones de
esta Ley.
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The term “reserve fund” means a fund formed or increased
either by assessment on the stockholders or by transfer of net
profits or of the undivided profits of the bank, and such fund
may not be used for the purpose of paying the expenses of the
bank while there is any available balance in the undivided pro-
fits account, nor for the payment. of dividends if such payment
reduces the reserve fund to less than the amount of capital
stock, or if such payment reduces. the capital stock and reserve
fund to less than ten (10) per cent of the total deposits.

The term “legal reserve”’ means ‘the sum which all banks
shall at all times have available for the payment of their demand
liabilities. ‘

The term “demand liabilities” means all such obligations
as a bank is obliged to pay within a term of not more than
three days. ,

The term “savings accounts” means all accounts where in
accordance with the rules printed in the pass book delivered to
the depositor at the time of opening such account, and which

the depositor accepts de facto, it is indispensable to present the -

pass book every time funds are deposited or withdrawn, and
where the bank may at any time require the depositor to give
more than thirty days previous notice of any withdrawal of
funds that such depositor may intend to make.” '

Section 2.—Section 8 of said Banking Law, as said Section
was last amended by Act No. 74, approved May 12, 1936, is
hereby amended to read as follows:

“Qection 8.—No bank shall be organized and established in
Puerto Rico with a capital stock under $200,000 and a reserve
fund of $40,000 in towns having a population of 50,000 or more;
$100,000 and a reserve fund of $20,000 in towns having a po-
pulation of from 6,000 to 50,000; and $50,000 and a reserve
fund of $10,000 in towns having a population less than 6,000;
It being understood, That this provision shall not be applica-
ble to banks already existing in Puerto Rico. The capital stock
as well as the reserve fund shall be paid in cash, and both
payments shall be certified to the Treasurer of Puerto Rico be-
fore authorizing the ‘bank to begin operations.” :
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Se entiende por “Fondo de Reserva” un fondo formado o
aumentado bien por derrama entre los accionistas, bien por
transferencias de los beneficios liquidos o de los beneficios a re-
partir del banco, cuyo fondo no podra utilizarse para pagar los
gastos del banco mientras haya algin saldo disponible en la
cuenta de beneficios a repartir, o para el pago de dividendos si
tal pago reduce el fondo de reserva a menos del montante del
capital, o si tal pago reduce el capital y fondo de reserva a menos
del diez por ciento (10%) del total de los depésitos.

Se entiende por “Reserva Legal” la cantidad que todo bance
estard obligado a tener siempre disponible para atender al page
de sus obligaciones pagaderas a la vista.

Se entiende por “Obligaciones Pagaderas a la Vista” todas
aquéllas que un banco esté obligado a pagar dentro de un plazo
no mayor de tres dias. ‘

Se entiende por “Cuentas de Ahorro” aquéllas en que, de
acuerdo con el reglamento impreso en la libreta de imposiciones
que se entrega al depositante al tiempo de abrir la cuenta, y
que de hecho ha aceptado el depositante, es indispensable pre-
sentar la libreta cada vez que se entregan o retiran fondos, y en
qx’le el banco puede exigir al depositante en cualquier tiempo que
dé aviso con més de treinta dias de anticipacién, sobre cualquier
extraccion de fondos que intente hacer.”

Articulo 2.—La Seccién 8 de la referida Ley de Bancos,
seglin dicha seccién fuera ultimamente enmendada por la Ley
Num. 74, aprobada en 12 de mayo de 1936, queda por la presente
enmendada de manera que lea como sigue:

“Seccién 8.—Ningtn banco serd organizado y establecido en
Puerto Rico con un capital menor de $200,000 y un fondo de
reserva de $40,000 en poblaciones de 50,000 o méas habitantes;
$100,000 y un fondo de reserva;* de $20,000 en poblaciones de
6,000 a 50,000 habitantes; vy $50,000 y un fondo de reserva de
$10,000 en poblaciones de menos de 6,000 habitantes; Enien-
diéndose, que esta disposicién no seréd aplicable a bancos actual-
mente existentes en Puerto Rico. Tanto el capital como el fondo
de reserva serd pagado en dinero efectivo, y ambos pagos seran
certificados al Tesorero de Puerto Rico antes que el banco sea
autorizado para comenzar operaciones.” ' '

* Asi aparecé en el original.
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Section 3.—Section 9 of the aforementioned Banking Law,
as said Section was last amended by Act No. 6, approved June
8, 1948, is hereby amended to read as follows:

 “Qaction 9.—The capital stock of each bank shall be divided
into shares of one hundred (100) dollars each, or into such shares
of lesser amount as may be provided in the articles of incor-
poration, and shall be transferable on the books of the bank
in such manner as may be prescribed in its by-laws or articles
of incorporation. Every person becoming a shareholder by
such transfer shall, in proportion to his shares, succeed to all
rights and liabilities of the prior holder of such shares; and
no change shall be made in the articles of incorporation by
which the rights or security of the existing creditors of the
bank shall be impaired.”

Section 4.—Sections 12 and 13 of the aforementioned Bank-
ing Law, as the latter Section was last amended by Act No. 74,
approved May 12, 1936, are hereby repealed.

Qection 5.—Section 14 of the aforementioned Banking Law,
as said Section was last amended by Act No. 10, approved Sep-
tember 3, 1938, is hereby amended to read as follows:

“Qection 14.—In addition to the express general powers, the
incidental powers, and the powers conferred upon domestic
corporations under the laws of Puerto Rico, which are neces-
sary to carry out the banking business, every bank and foreign
bank, through its board of directors, officers or authorized
agents, shall have power to:

(a¢) Purchase, sell, discount, and negotiate bills of exchange,
drafts, promissory notes, and other negotiable paper; to make
loans for a specified term to natural or artificial persons, on
personal, collateral or mortgage security, or secured by goods in
warehouse or standing crops; to contract loans and advances
with the Insular Government, municipal corporations or other
dependencies of the Insular Government; Provided, that when
the loan is secured by a mortgage on real property the aggregate
total of such loans may not exceed the aggregate total paid in
capital stock and the reserve fund of the bank, nor exceed the
aggregate total of its deposits in savings accounts and term ac-
counts, whichever is greater; And provided further, that this
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Articulo 8.—La Seccién 9 de la referida Ley de Bancos
segtin dicha seccién fuera ultimamente enmendada por la Le3;
Ntm. 6, aprobada en 3 de junio de 1948, queda por la presente
enmendada de manera que lea como sigue: ‘

. “Seccién 9.—El capital de cada banco sera dividido en ac-
ciones .de cien (100) ddélares cada una, o en acciones de menor
d.e’nommacién, segiin lo dispusieren las clausulas de incerpora-
cién, y seran transferidas en los libros del banco en aquella
forma que prescribieren los estatutos del banco, o las cladusulas
de 11}corporaci6n. Toda persona que por virtud de tal transfe-
rencia sea accionista del banco en proporcién a sus acciones, su-
cederi en los derechos y responsabilidades al accionista anterior;
y no se hard cambio alguno en las clausulas de incorporacion a,;
virtud de los cuales se menoscaben los derechos o garantias de
los existentes acreedores del banco.”

Articulo 4.—Las Secciones 12 y 13 de la referida Ley de
Bancos, segin la dltima fuera enmendada por la Ley Num. 74
aprobada en 12 de mayo de 1936, quedan por la presente de:
rogadas. '

fArticulo 5.——La ‘Seccién 14 de la referida Ley de Bancos
seglin dicha seccién fuera Gltimamente enmendada por la Le3;
Ntm. 10, aprobada en 3 de septiembre de 1938, queda por la
presente enmendada de manera que lea como sigue:

- “Seccién 14.—Ademés de las facultades expresas generales
lag facultades incidentales y las facultades que reconocen a lasz
corporaciones del pais las leyes de Puerto Rico, necesarias para
llevar a cabo el negocio de banca, tendrén los bancos y bancos
e?(tranjeros las de llevar a cabo por medio de sus juntas direc-
_t1vas, oficiales o agentes autorizados, las siguientes operaciones:

' (a) Comprar, vender, descontar y negociar letras de cambio,
hb’ranzas v pagarés y demdas documentos negociables; hacer
p?estamos por plazos determinados.a personas naturales o juri-
dicas, con garantia personal, colateral o hipotecaria, mercancias
en oalmacén o frutos pendientes; y contratar empréstitos y an-
t1c1pos con el Gobierno Insular, corporaciones municipales u
otras dependencias del Gobierno Insular; Disponiéndose, que
?uando el préstamo esté garantizado con hipoteca sobre ]c;ienes
inmuebles la suma total de tales préstamos no podri ser mayor
que la suma total del capital pagado y fondo de reserva del banco
0 mayor que la suma tot%l de sus depodsitos en cuentas de ahdrros’,
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limitation is not applicable when a mortgage is given by a bor-
rower as additional and secondary collateral and merely to secure
the loan in last instance, nor is it applicable to loans secured
under the “National Housing Act”, provided there exists a bind-
ing obligation on the part of the federal government, or any of
its agencies, to buy such loans. When the loan is a personal loan,
it shall be within the powers of the bank to determine, in each
case, whether the note shall bear one or more signatures.
(b) Receive deposits; keep accounts current without in--
terest. _ o
(¢c) Buy and sell drafts and deal in gold and silver; receive
securities on deposit, and make collections and payments for ac-
count of others. "
(d) To borrow, with a temporary character, an amount not
exceeding one hundred (100) per cent of its paid-in capital
stock and reserve fund. Any bank making this kind of loan
may pledge assets in an amount which shall not exceed one hun-
dred twenty (120) per cent of the loan; Provided, that this
limitation shall not be applicable to loans secured by bonds of the
United States of America or of The People of Puerto Rico, of
the authorities, instrumentalities, or dependencies of the Insular
Government, or of municipalities in Puerto Rico; Provided, fur-
ther, that the Treasurer of Puerto Rico may authorize loans in
excess of this amount and may also exclude the bonds of the
authorities of the Insular Government or the municipalities of
Puerto Rico, with the approval of the Governor, when, in his
" judgment, the same do not fulfill the necessary security requisites
and may also authorize, when special circumstances 8o justify,
the pledging of assets up to amounts exceeding one hundred
twenty (120) per cent of the sum borrowed. Any pledge in
excess of this sum shall be void. No bank shall borrow money
for the purpose of lending it in turn, but none of these provisions
ghall be construed in the sense of preventing a bank from bor-
_ rowing money secured by government bonds or rediscounting or
from endorsing in good faith its negotiable securities, without
any limitation.. No bank may issue deposit certificates for the
purpose of borrowing money. ‘
(¢) Buy and sell bonds, securities and other evidences of
indebtedness of the Government of the United States, or which
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y a plazo, la que fuere mayor de las dos; Y disponiéndose, ade-

" mds, que esta limitacién no es aplicable cuando una hipoteca es

dada por un prestatario como colateral adicional y secundaria
y meramente para garantizar el préstamo en ultima instancia,
ni tampoco es aplicable a préstamos asegurados bajo el “Na-
tional Housing Act” siempre y cuando haya una obligacién firme
del gobierno federal o cualquiera de sus agencias de comprar
dichos préstamos. Cuando el préstamo fuere personal el banco
tendra facultad para determinar, en cada caso, si el pagaré debe
ser suscrito por una o més firmas.

(b) Recibir depésitos; llevar cuentas corrientes sin interés;

(¢) Vender y comprar giros y hacer el comercio de oro y
plata, recibir valores en depésitos y ejecutar toda clase de cobros
y pagos por cuenta ajena. :

(d) Tomar a préstamo, con caracter temporero, una canti-
dad que no sea mayor del ciento por ciento (100%) de su ca-
pital pagado y fondo de reserva. Cualquier banco que hiciere
esta clase de préstamo podri pignorar activo hasta una cantidad
que no sea mayor del ciento veinte (120) por ciento de la suma
tomada a préstamo; Disponiéndose, que esta limitacién no se
aplicari a préstamos con garantia de bonos de log Estados Uni-
dos de América o de El Pueblo de Puerto Rico, de las autorida-
des, instrumentalidades o dependencias del Gobierno Insular, o
de municipios en Puerto Rico; Disponiéndose, ademds, que el

- Tesorero de Puerto Rico puede autorizar préstamos en exceso de

esta suma y puede ademis, excluir los bonos de las autoridades:
del Gobierno Insular o municipios de Puerto Rico, con la apro-
bacién del Gobernador, cuando los mismos a su juicio no llenan
los requisitos de seguridad necesarios, y podrid también auto-
rizar, cuando circunstancias especiales asf lo ameriten, la pigno-
racién de activos hasta cantidades mayores al ciento veinte (120)
por ciento de la suma tomada a préstamo. Cualquier pignora-
cién en exceso de esta suma sera nula. Ningan banco podré to-
mar dinero a préstamo con el objeto de prestarlo mas adelante,
pero ninguna de estas disposiciones se interpretara en el sentido
de impedir que un banco pueda tomar dinero a préstafno con ga-
rantia de bonos gubernamentales o redescontar y endosar de
buena fe sus valores negociables, sin limitacién alguna. Ningtn
banco podri emitir certificados de dep6sito con el objeto de to+
mar dinero a préstamo. ' :

(¢) Comprar y vender bonos, valores y otros comprobantes
de deuda del Gobierno de los Estados Unidos, o los que estén



1064 . LAWS OF PUERTO RICO

are wholly secured, directly or indirectly, by said Government,

and bonds, securities and other evidences of indebtedness of the-

Insular Government, and current debt bonds not in default of
the authorities, instrumentalities or dependencies of the Insular
Government or the municipalities of Puerto Rico or of any state

of the United States or municipalities and quasi—municipalities ‘
of any state of the United States, the interest of which is’

not in arrears; and to buy and sell, without further liability,
obligations which represent debts of any person, society, part-
nership or corporation in form of bonds, promissory notes, or
“debentures”, known as “investment securities”, subject to the
additional definition of the term “investment securities” that
the Treasurer of Puerto Rico may prescribe, and to such limita-
tion of the aggregate total of said investment securities, debtor
or mutuary, as the Treasurer may determine.

(f) To become a member of the Federal Deposit Insurance -

Corporation meeting all the requirements contained in the Act
creating said Corporation, and of the Federal Reserve Bank
System.

(9) Any bank may accept drafts or bills of exchange drawn.
against itself and having a maturity date not exceeding six-
months and which are a result of transactions involving the
importing or exporting of articles of commerce, or which result
from transactions involving the shipping of articles of commerce
within the territory of Puerto Rico or to Continental United

States and its territories or from Continental United States and -

its territories, but no bank shali accept such drafts or bills of
exchange in favor of any person, company, firm or corporation
in a sum that in the aggregate exceeds ten (10) per cent of its

unimpaired paid in capital stock and reserve fund, unless the

bank is secured by the shipping documents transferring or
securing the right over the merchandise, and these documents

are annexed to said drafts or bills of exchange when the accept-

ance is issued, or unless they are secured, on acceptance, by the
warehouse receipts or any other document evidencing title and
right to current staples easily salable, in which case the banks
may accept such drafts or bills of exchange up to a sum equiv-
alent to one-half of their unimpaired paid-in capital stock and its
reserve fund; Provided, however, that the Treasurer of Puerto
Rico may, by regulations applicable to all banks equally, without

i O T INEE
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completamente garantizados, directa o indirectamente, por dicho
Gobierno, y bonos, valores y otros comprobantes de deuda del
Gobierno Insular y bonos corrientes de deuda, que no estén en
descubierto, de las autoridades, instrumentalidades o dependen-
cias del Gobierno Insular o de los municipios de Puerto Rico o
de cualquier estado de los Estados Unidos o de municipios y
cuasi-municipios de cualquier estado de los Estados Unidos cuyo
interés no esté atrasado, y comprar y vender sin ulterior res-
ponsabilidad obligaciones que representen deuda de cualquiera
persona, sociedad, asociacién o corporacién en forma de bonos,
pagarés o ‘debentures’, conocidas como ‘valores de inversiones’
sujetos a la definicién adicional del término ‘valores de inver-
siones’ que dicte el Tesorero de Puerto Rico y bajo la limitacién
del montante total de tales valores de inversiones, deudor o mu-
tuatario, que dicte el Tesorero. ) ' “
(f) Hacerse miembro de la Corporacién Federal de Seguro
de Depésitos (Federal Deposit Insurance Corporation) cum-
pliendo con todos los requisitos que contiene la Ley de dicha
Corporacion, v del Sistema de Bancos de la Reserva Federal.
(9) Cualquier banco puede aceptar giros o letras de cambio
a su cargo que tengan un vencimiento de no mas de seis meses
y que resulten de transacciones en las que estén envueltas la
importacién o exportacion de articulos de comercio; o que re-
sulten de transacciones en que esté envuelto el embarque de
articulos de comercio dentro del territorio de Puerto Rico o a los
Estados Unidos continentales y a sus territorios, o de los Esta-
dos Unidos continentales y de sus territorios, pero ningdn banco
aceptaré tales giros o letras de cambio a favor de persona, com-
paifiia, firma o corporacién alguna por una suma que en su tota-
lidad exceda de 10 por ciento de su capital pagado y su fondo de
reserva inquebrantados a menos que el banco esté garantizado
con los documentos de embarque traspasando o garantizando el
derecho sobre la mercancia y éstos estén adheridos a dichos
giros o letras de cambio cuando se expida la aceptacién, o estén
garantizados, al ser aceptados con recibo de almacén o cualquier
otro documento que evidencie el titulo y derecho a articulos co-
rrientes de consumo vendibles con facilidad, en cuyo caso los
bancos podrian aceptar tales giros o letras de cambio hasta una
suma igual a la mitad de su capital pagado e inquebrantado y
su fondo de réserva; Disponiéndose, sin embargo, que el Teso-
rero de Puerto Rico podra mediante reglamentacién aplicable a
toedos los bancos por igual, sin tener en cuenta el montante de
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taking into account the amount of their capital stock and reserve
fund, authorize the banks to accept such documents up to a sum
of not to exceed one hundred (100) per cent of their unimpaired
paid-in capital stock and their reserve fund.

(h) Purchase, hold, and receive by conveyance any real
property for the following purposes, but for no others:

First—Such as may be necessary for its accommodation in

the transaction of its business, and for offices for hire in the
same building;
Second.—Such as may be necessary for residence of its em-
ployees;
Third.—Such as shall be conveyed to it in satisfaction of
personal or mortgage debts previously contracted in the course
_of its dealings; ‘

Fourth.—Such as may be purchased or acquired at sales

under judgments, decrees, or mortgages held by the bank, or
as may be purchased or acquired to secure debts due to it;
But no bank or foreign bank shall hold for a perlod longer
than five years any real property acquired by virtue of the
provisions of subdivisions third and fourth of this clause; Pro-
vided, That in the case of property already acquired by the bank
or foreign bank, such term shall count from August 10, 1933;
And provided further, That after the lapse of said five years,
if the bank or foreign bank has not disposed of said property,
the Treasurer of Puerto Rico may sell the same at public auc-
tion and turn over to it the next proceeds of the sale, fixing as
the minimum price thereof the official assessed value of the prop-
erty to be so sold; Provided, further, That no bank may with-
out the approval of the Treasurer of Puerto Rico, (1) invest in
real property for the bank and for residence of its employees,
or in shares, bonds, “debentures” or other obligations of any

corporation owning the premises of the bank; or (2) make loans.

to, or with the security of shares in such corporation, if the
aggregate total of such investments and loans exceeds the
amount of fifty (50) per cent of the paid-in capltal stock of the
bank.

(i) Establish branches in Puerto Rico, in the Continental
United States and its possessions or in foreign countries, as may
be deemed convenient to the interests of the bank; Provided,

'l
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su capital y fondo de reserva, autorizar los bancos para aceptar
tales documentos hasta una suma que no exceda del ciento por
ciento (100%) de su capital pagado e inquebrantado y su fondo
de reserva.

(k) Comprar, retener y recibir en traspaso propiedad in-
mueble para los siguientes fines y para ningin otro:

Primero—Los que fueren necesarios para instalar sus ofici-
nas para el despacho de su§ negocios y para alquilar oficinas en
el mismo edificio.

Segundo.—Los que fueren necesarios para residencia de sus
empleados.

Tercero—~Los que fueren traspasados en pago de deudas
personales o hipotecarias previamente contraidas en el curso de
sus operaciones.

Cuarto.—Los que se compraren o adqulrleren en ventas judi-
males, por decretos o hipotecas a favor del banco, o que se com-
praren o adquirieren para aseguramiento de cantldades que se
le adeudaren.

Pero ningtin banco o banco extranjero retendra por un pe-
riodo mayor de cinco afios la posesién de bienes inmuebles que
adquiriese por virtud de lo que determinan los apartados ter-
cero y cuarto de este inciso; Disponiéndose, que en cuanto a los
bienes ya en poder de los bancos o bancos extranjeros, este tér-
mino empezard a contarse desde el 10 de agosto de 1933; Y
disponiéndose, ademds, que después del lapso de los cinco afios,
ai el banco o banco extranjero no ha dispuesto de dicha propie-
dad, el Tesorero de Puerto Rico podré vender la misma en ptiblica
subasta y devolverle el producto neto de dicha venta, fijando
como precio minimo para la misma el valor oficial de la tasacion
de la propiedad que asi ha de venderse; Disponiéndose, ademds,
que ningtn banco, sin la aprobacién del Tesorero de Puerto Rico
podra (1) invertir en bienes inmuebles para el banco y residencia
de sus empleados, o en acciones, bonos, ‘debentures’ u otras obli-
gaciones de cualquier corporacién duefia del local del banco; o
(2) hacer préstamos a, o con la garantia de las acciones de tal
corporacion, si la totalidad de tales inversiones y préstamos ex-
cede la suma del cincuenta por ciento (50%) del capital pagado
del banco.

(i) Establecer sucursales en Puerto Rico, en los Estados
Unidos continentales y sus posesiones, o en el extranjero segin lo
creyere conveniente a sus intereses; ‘Disponiéndose, que ningin
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That no bank may establish branches in Puerto Rico, in the
Continental United States and its possessions, or in foreign
countries, without having first obtained the written approval
of the Treasurer of Puerto Rico. As soon as the Treasurer of
Puerto Rico receives a written application from any bank to
establish a branch, he shall make such investigations as he may
deem necessary to ascertain whether the opening of such branch
will be of public benefit, and whether such bank has capital suf-
ficient for the establishment of said branch.

() Establish and conduct a savings department.

(j—a) To take, accept and comply with or execute all kinds
of trusts that may lawfully be committed to it, acting as trustees
in all cases prescribed by law, receiving deposits of money in
trust for any special and specific purpose whatever, and, in gen-
eral, to carry out all kinds of trust transactions with ample
power. and authority; It being understood, That in order to
carry out these acts, the bank shall previously deposit with the
Treasurer of Puerto Rico a $10,000 bond, in bonds of the In-
sular, Municipal or Federal Government, and the Treasurer
shall, upon receipt of said bond, issue a license to said bank in
order that it may act as trustee in all such trusts as are granted
or committed to it; Provided, That all banks shall obtain the
prior approval of the Treasurer of Puerto Rico in each case
in which they are going to act as trustees, and shall also com-
ply with all such orders, rules and regulations as may be pre-
scribed by the Treasurer of Puerto Rico in connection with this
class of transactions; And provided, further, That this Act in
no way changes or alters the provisions and responsibilities es-
tablished by Act No. 40, entitled “An Act to provide for the
incorporation and regulation of trust companies, and for other
purposes”, approved April 23, 1928.

(k) And transact any other business proper of this class
of institutions.

But no bank shall transact any business except such as is
incidental, necessary and preliminary to its organization, until
it has been duly authorized by the Treasurer of Puerto Rico to
commence the business of banking.”

" Qection 6.—Section 17 of the aforementioned Banking Law,
as said Section was last amended by Act No. 4, approved Au-
gust 19, 1948 is hereby amended to read as follows:

B
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banco podra abrir sucursales en Puerto Rico, en los Estados
Unidos continentales y sus posesiones, o en el eXtranjero, sin
antes obtener la aprobacién por escrito del Tesorero de Puerto
Rico. Tan pronto como el Tesorero de Puerto Rico reciba
solicitud por escrito de cualquier banco para abrir una sucur-
sal, hard las investigaciones que él crea necesarias para averi-
guar si la apertura de tal sucursal serd de beneficio publico, y
si el banco tiene capital suficiente para el establecimiento de
tal sucursal.

(7) Abrir y llevar un departamento de ahorros.

(7—a) Tomar, aceptar y cumplir o ejecutar toda clase de
fideicomisos que legalmente se le confien, actuando como fidu-
ciario (frustee) en todos los casos prescritos por la ley, reci-
biendo depoésitos de dinero en fideicomiso, con cualquier fin o
propdsito especial y determinado y en general realizar toda clase
de negocios de fideicomiso con amplios poderes y facultades;
Entendiéndose, que para poder realizar estos actos el banco de-
bera previamente congignar una fianza de $10,000 en bonos del
Gobierno Insular, Municipios o del Gobierno Federal, en poder
del Tesorero de Puerto Rico, quien le expedird una vez consig-

‘nada esa fianza una licencia para poder actuar como fiduciario

(trustee) en todos aquellos fideicomisos que se le otorguen o
confien; Disponiéndose, que los bancos deberan obtener la previa
aprobaciéon del Tesorero de Puerto Rico en cada caso en que
vayan a actuar como fiduciarios y deberan ademés, cumplir con
todas las ordenes, reglas y reglamentos que prescriba el Teso-
rero de Puerto Rico en relacién con esta clase de transacciones;
Y, disponiéndose, ademds, que esta Ley en nada varia ni altera -
las disposiciones y responsabilidades establecidas en la Ley No.
40, titulada ‘Para disponer la incorporacién y reglamentaciéon de

"compafiias de fideicomiso, y para otros fines’, aprobada en 23 de

abril de 1928.

(k) Y realizar cualquier otra operacién propia de la indole
de estas instituciones. "

Pero ningﬁn banco podra hacer operaciones hasta que haya
sido debidamente autorizado para comenzar sus negocios por el
Tesorero de Puerto Rico, excepto aquéllos que sean necesarios e
incidentales y preliminares a su organizacién.”

Articulo 6.—La Secciéon 17 de la referida Ley de Bancos,
segtn dicha seccién fuera ultimamente enmendada por la Ley
Nium. 4, aprobada en 19 de agosto de 1948, queda por la presente
enmendada de manera que lea como sigue:
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“Qection 17.—No bank or foreign bank may make to any
one person, firm, partnership or corporation, one or more loans
or discounts totalling more than fifteen (15) per cent of the
paid-in capital and reserve fund of such bank, nor shall it ac-
cept the security of any one person, firm, partnership, or cor-
poration in an amount exceeding fifteen (15) per cent of its
paid-in capital stock and reserve fund; Provided, That this re-
striction shall not apply to loans or discounts secured by colla-
teral worth at least twenty-five (25) per cent more than the
amount of the loan nor to the discount of bills of exchange, pro-
vided such loans so secured by said collateral and such dis-
counts of bills of exchange issued under such conditions do not
exceed thirty-three and one third (8314) per cent of the paid-in
capital of the bank, plus its reserve fund, including the loans
or discounts referred to in the first part of this section; Pro-
vided, That in the application of these limitations the total
amount of the loans and discounts made to any one person,
firm or corporation, plus the loans on which the same person,
firm or corporation, is security, shall not exceed, in all, the
thirty-three and one third (3314) per cent hereinbefore men-
tioned; Provided, further, That when the loan is secured by a
mortgage on real property the total sum of such loans may not
exceed the total of the paid-in capital and reserve fund of the
bank, nor the total of it deposits on savings accounts and term
accounts, whichever is the larger. These limitations are not ap-
plicable to the purchase by the bank of drafts or notes accepted
by other banks under the provisions of paragraph (g) of Sec-
tion 14, nor to loans secured by a collateral of sugar in ware-
house or to the discount of bills of exchange, with their ship-
ping documents, covering sugar, provided the total amount of
such loans made to the same natural or artificial person does
not exceed fifty (50) per cent of the paid-in capital stock plus
its reserve fund; Provided, That the Treasurer of Puerto Rico
shall, in cases of emergency, reduce or increase said fifty (50)
per cent.

In the cases in which capital notes or capital debentures have
been issued for the purpose of strengthening the capital of any
institution organized in accordance with the Banking Law, such
funds shall be considered capital stock, as said term is used

L T
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‘fSecc-ién 17.—Ningtin banco o banco extranjero podra hacer
a 1}na misma persona, firma, sociedad, o corporacién uno o mas
»prgstamos o descuentos que totalicen una cantidad mayor del
quince (15) por ciento del capital realizado y fondo de reserva
de dicho banco, ni admitird la garantia de una persona, firma
sociedad o corporacién por una cantidad que exceda del’ quincé
por ciento de su capital realizado y fondo de reserva ; Disponién-
dose, que esta restriccién no serd aplicable a préstamos o des-
cuentos garantizados con colaterales que valgan por lo menos
veinticinco (25) por ciento mas que el importe del préstamo, ni
al’descuento de letras de cambio siempre que tales pI'éStaI;IOS
asi asegurados con dichas colaterales y tales descuentos de le-
tras de cambio libradas en esas condiciones no excedan del treinta
y.tres y un tercio (3314) por ciento del capital realizado del
banco més su fondo de reserva, incluyendo los préstamos o des-
cuer}tos a que se hace referencia en la primera parte de esta
seccidn; Disponiéndose, que en la aplicacién de estas restriccio-
nes, el total de préstamos y descuentos hechos a una persona,
firma o corporacién, més los préstamos en los cuales la misma
persona, firma o corporacién sea un garantizador, no exceders
en junto al treinta y tres y un tercio (3314) por ciento men-
c1o’nado anteriormente; Disponiéndose, ademds, que cuando el
préstamo esté garantizado con hipotecas sobre bienes inmuebles
la suma total de tales préstamos no podra exceder la totalidad
del capital realizado y fondo de reserva del banco, ni podra
exc.:eder la totalidad de sus depésitos en ahorro y a plazo, cuales-
quiera sea la mayor. Estas restricciones no son aplicables a
la compra por el banco de giros o letras aceptadas por otros
b.?ncos bajo las disposiciones del parrafo (g) de la Seccién 14
ni a préstamos garantizados con colateral de azicar en almacén:

ni al descuento de letras de cambio con sus documentos de

embarque cubriendo azdcar, siempre que el total de tales prés-
te.u‘nos a una misma persona, natural o juridica, no exceda del
cincuenta (50) por ciento del capital realizado del banco més
el' fondo de reserva; Disponiéndose, que el Tesorero de Puerto
Rico podra en casos de emergencia, reducir o aumentar dicho

»cincuenta (50) por ciento.

‘ En aquellos casos en que se hayan emitido ‘Capital Notes’ o
Capital Debentures’ con el fin de reforzar el capital de cual-
quiera institucién organizada de acuerdo con la Ley de Bancos
talgs fondos serdn considerados capital, seglin se usa dicho Voca:
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in Sections 8 and 9 of the Banking Law; Provided, however,
That such capital notes or capital debentures shall be shown and
designated separately in all the statements of conditions which
are published; Provided, That such capital notes and capital
debentures shall not be subject to the payment of taxes; And
provided, further, That ‘any violation of these provisions shall .
be suficient reason for the cancellation of the license of the
bank or foreign bank guilty of such violation.

Any person, partnership, or corporation, and the afﬁliate.zs
of any of them, shall be deemed ‘a single person, partnership
or corporation’ for the purposes of this paragraph, only when
the corporations and partnerships own between them, or any
one of them owns, over fifty (50) per cent either of the total
capital stock of the other, or of the voting stock of such cor-
poration or partnership, or over fifty (50) per cent of the ca-
pital of the other partnership; and when the same natural p.er-
son owns over fifty (50) per cent of the partnership capital
of a firm or partnérship, or over fifty (50) per cent of the
voting stock of a corporation, and in no other case.

No domestic bank hereinafter organized or established or
which commences the business of banking in Puerto Rico shall,
during the first three (3) years of its operation, ir}vest on,
loans and discounts, a sum exceeding its available caplt.al plus
fifty (50) per cent of the money of the depositors, with the
exception of the deposits of public funds secured .by collate.ral;
For the purposes of this paragraph, the term ‘available cap.ltal
shall mean the total paid-in capital plus the reserve fund minus
the book value of the bank building and its accessories and any
other property belonging to the institution; Provided, that for
the application of this provision, account shall be taken' of unex-
pected withdrawals of funds by depositors; And promde?l, fur-
ther, that in the course of said first three years and a:.s circum-
stances may warrant, the Treasurer may authorize a.n increased
proportion of loans in relation to deposits; And provided, finally,
that the remaining fifty (50) per cent of the money of the de-
positors, or the balance remaining in case the Treasurer au-
thorizes an inereased proportion of loans in relation to deposits,

. . S SR
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blo en las secciones 8 y 9 de la Ley de Bancos, Disponiéndose, sin
embargo, que tales ‘Capital Notes’ o ‘Capital Debentures’ serin
presentados y designados separadamente en todos los estados
de situacién que se publiquen; Disponiéndose, que tales ‘Capital
Notes’ y ‘Capital Debentures’ no estaran sujetos al pago de
contribuciones; Y disponiéndose, ademds, que cualquier in-
fraccién a estas disposiciones serd motivo bastante para la can-
celacion de la licencia del banco o banco extranjero que incurriere
en la infracecién.

Toda persona, sociedad o corporacién y las afiliadas a cual-
quiera de ellas se considerardn como ‘una misma persona, socie-
dad o corporacion’, a los efectos de este parrafo, s6lo cuando las
corporaciones y sociedades entre sf, o alguna de ellas posea més
del cincuenta (50) por ciento, bien del capital total de la otra
en acciones, bien de las acciones con derecho a votar, de dicha
corporacion o sociedad, o més del cincuenta (50) por ciento del

- capital de la otra sociedad; y cuando una misma persons natu-

ral posea més del cincuenta (50) por ciento del capital social de
una firma o sociedad, o més del cincuenta (50) por ciento de las-
acciones con derecho a votar de una corporacién, y no en ningtn
otro caso. -

Ningun banco doméstico que de ahora en adelante se orga-
nice, establezca o comience a hacer operaciones en Puerto Rico,
invertird, durante los primeros tres (3) afios de su funciona-
miento, en préstamos y descuentos, una suma que exceda de su
capital disponible més el cincuenta (50) por ciento del dinero de
los depositantes, exceptudndose los depésitos de fondos ptiblicos
garantizados con colateral. A los efectos de este parrafo, el tér-
mino ‘capital disponible’ significa el capital total realizado mas el
fondo de reserva menos el valor con que figuran en los libros el

. edificio del banco y sus enseres y cualquier otro inmueble de la

pertenencia de la institucién; Disponiéndose, que para la apli-
cacién de este precepto se tendran en cuenta los inesperados
retiros de fondos que hicieren los depositantes; Y, disponién-
dose, ademds, que durante el transcurso de estos tres primeros

afios y a medida que las circunstancias lo justifiquen, el

Tesorero podra autorizar una mayor proporcién de préstamos
en relacién con los depésitos; Y, disponiéndose, por dltimo, que-
el remanente del cincuenta (50) por ciento del dinero de los
depositantes o aquel remanente que resultare si el Tesorero
autorizare una mayor proporcioén de préstamos en relacién con los

Aandcitaed 1mortrmmanarard aoar Adichad hanens AATRA TPONAIITA SanTIT
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in short-term obligations; the latter being obligations of the
Federal Government, the Government of Puerto Rico, the instru-
mentalities thereof, or of any municipality of Puerto Rico. The
directors or the manager of any domestic bank who violate any
of the provisions of this paragraph, shall be guilty of a misde-
meanor and shall be punished by a fine of not less than one
thousand (1,000) dollars or by imprisonment in jail for a term
of not less than one (1) year. '

No bank or foreign bank shall make loans or discounts se-
cured by its own stock, nor shall it purchase and hold its own
stock, unless such security or purchase is necessary to prevent
losses because of a debt previously contracted in good faith;
and the stock so purchased or acquired shall be sold at public
or private sale within a term of one year from the date of pur-
chase. The directors or the manager of any bank or foreign
bank who violate any of the provisions of this paragraph, shall
be guilty of a misdemeanor, and shall be fined in an amount
equal, at least, to the par value of the stock purchased or ac-

_quired in violation of such provisions.

~ No bank or foreign bank, or any director, officer, agent or
employee thereof shall purchase, or be in any way directly or
indirectly interested in the purchase of any promissory note or
other negotiable paper issued by said bank (shares and bonds
issued by said bank excepted) for a lesser sum than that for
which it is drawn, or for less than the market value. Any bank
or foreign bank or person violating this provisi'on shall be deemed
guilty of a misdemeanor, and punished by a fine in a sum amount-
ing at least to three times the face value of the document so
purchased. '

Except as hereinafter provided in this paragraph, no officer
of a bank or foreign bank, and no firm, partnership, or corpora-

tion of which said officer may be a partner, who directly or
indirectly owns or controls twenty (20) per cent or more of
the partnership capital of said firm or partnership, or share-
holder who directly or indirectly owns or controls twenty (20)
per cent or more of the voting stock of said corporation, may
obtain a loan or make any discounts with said bank or foreign
bank, as debtor, drawer, acceptant, endorser, maker, or security,

LY
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daria, en efectivo o en obligaciones a corto plazo, debiendo ser
éstas del Gobierno Federal, del Gobierno de Puerto Rico, sus -'
instrumentalidades, o de cualquier municipio de Puerto Rico.
Los directores o el gerente de cualquier banco doméstico que
contravinieren cualquiera de las disposiciones de este parrafo,
seran culpables de un delito menos grave (misdemeanor) y cas-
tigados con una multa no menor de mil (1,000) délares o prisién
por un término no menor de un afio. '
Ningtin banco o banco extranjero podra hacer préstamos o
descuentos con la garantia de sus propias acciones, ni podra
comprar o retener sus citadas propias acciones a menos que tal ‘
garantia o compra fuese necesaria para evitar perdlda en una
deuda previamente contraida de buena fe, y las acciones asi
compradas o adquiridas seran enajenadas en venta ptblica o
privada dentro de un periodo de un afio desde la fecha -de su-
adquisicién. Los directores o el gerente de cualquier banco o
banco extranjero que contravinieren cualquiera de las dispo-
siciones de este parrafo seran culpables de un delito menos grave
(mzsdemecmor) v muitados con una cantidad igual por lo menos
al valor a la par de las acciones compradas o adquiridas en infrac-
cién de tales disposiciones. ‘
Ningtin banco o banco extranjero ni ninguno de sus direc-
tores, oficiales, agentes o empleados podran comprar, ni podran
interesarse directa o indirectamente en la compra de un pagaré
u otro deocumento negociable emitido por dicho banco (excepcién
hecha de las acciones y bonos emitidos por dicho banco) por
una cantidad menor gue aquélla por la que aparezca extendido
o por menos de su valor en el mercado. Todo banco o banco
extranjero o persona que infrinja las prescripciones de esta
disposicién serd considerado culpable de un delito menos grave
(misdemeanor) y castigado con una multa ascendente por lo

~ menos a tres veces el valor nominal del documento asi comprado.

A excepcién de lo que méas adelante se dispone en este
parrafo, ningtn oficial de un banco o banco extranjero, ni nin-
euna firma, sociedad o corporacién de la que tal oficial sea socio,
que posea o controle, directa o indirectamente el veinte (20) por
ciento o maéas del capital social de dicha firma o sociedad, o
accionista que posea o controle directa o indirectamente el veinte
por ciento (20%) o més de las acciones con derecho a votar de
dicha corporacién, podrid tomar un préstamo o realizar des-
cuento alguno en dicho banco o banco extranjero, ya como d?‘“‘,
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in short-term obligations; the latter being obligations of the
Federal Government, the Government of Puerto Rico, the instru-
mentalities thereof, or of any municipality of Puerto Rico. The
directors or the manager of any domestic bank who violate any
of the provisions of this paragraph, shall be guilty of a misde-
meanor and shall be punished by a fine of not less than one
thousand (1,000) dollars or by imprisonment in jail for a term
of not less than one (1) year.

No bank or foreign bank shall make loans or discounts se-

cured by its own stock, nor shall it purchase and hold its own:

stock, unless such security or purchase is necessary to prevent
losses because of a debt previously contracted in good faith;
and the stock so purchased or acquired shall be sold at public
or private sale within a term of one year from the date of pur-
chase. The directors or the manager of any bank or foreign
bank who violate any of the provisions of this paragraph, shall
be guilty of a misdemeanor, and shall be fined in an amount
equal, at least, to the par value of the stock purchased or ac-
quired in violation of such provisions.

~ No bank or foreign bank, or any director, officer, agent or
employee thereof shall purchase, or be in any way directly or
indirectly interested in the purchase of any promissory note or

* other negotiable paper issued by said bank (shares and bonds
issued by said bank excepted) for a lesser sum than that for
whieh it is drawn, or for less than the market value. Any bank
or foreign bank or person violating this provision shall be deemed
guilty of a misdemeanor, and punished by a fine in a sum amount-
ing at least to three times the face value of the document so
purchased. '

Except as hereinafter provided in this paragraph, no officer

of a bank or foreign bank, and no firm, partnership, or corpora-
tion of which said officer may be a partner, "who directly or
indirectly owns or controls twenty (20) per cent or more of
the partnership capital of said firm or partnership, or share-
holder who directly or indirectly owns or controls twenty (20)
per cent or more of the voting stock of said corporation, may
obtain & loan or make any discounts with said bank or foreign
bank, as debtor, drawer, acceptant, endorser, maker, or security,
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daria, en efectivo o en obligaciones a corto plazo, debiendo ser
éstas del Gobierno Federal, del Gobierno de Puerto Rico, sus '
instrumentalidades, o de cualquier municipio de Puerto Rico.
Los directores o el gerente de cualquier banco doméstico que
contravinieren cualquiera de las disposiciones de este parrafo,
seran culpables de un delito menos grave (misdemeanor) y cas-
tigados con una multa no menor de mil (1,000) ddlares o prision
por un término no menor de un afio. ‘
Ningtn banco o banco extranjero podra hacer préstamos o
descuentos con la garantia de sus propias acciones, ni podra
comprar o retener sus citadas propias ‘acciones a menos que tal 2
garantia o compra fuese necesaria para evitar pérdida en una
deuda previamente contraida de buena fe, y las acciones asi
compradas o adquiridas seran enajenadas en venta publica o
privada dentro de un periodo de un afio desde la fecha de su
adquisiciéon. Los directores o el gerente de cualquier banco o
banco extranjero que contravinieren cualquiera de las dispo-
siciones de este parrafo serdn culpables de un delito menos grave
(misdemeanor) y multados con una cantidad igual por lo menos
al valor a la par de las acciones compradas o adquiridas en infrac-
cién de tales disposiciones. '
Ningtn banco o banco extranjero ni ninguno de sus direc-
tores, oficiales, agentes o empleados podran comprar, ni podran
interesarse directa o indirectamente en la compra de un pagaré
u otro documento negociable emitido por dicho banco (excepcién
hecha de las acciones y bonos emitidos por dicho banco) por
una cantidad menor que agquélla por la que aparezca extendido
o por menos de su valor en el mercado. Todo banco ¢ banco
extranjero o persona que infrinja las prescripciones de esta
disposicién sera considerado culpable de un delito menos grave
(misdemeanor) y castigado con una multa ascendente por lo-

 menos a tres veces el valor nominal del documento asi comprado.

A excepcién de ‘lo que més adelante se dispone en este
parrafo, ningln oficial de un banco o banco extranjero, ni nin-
ouna firma, sociedad o corporacién de la que tal oficial sea socio,
que posea o controle, directa o indirectamente el veinte (20) por
ciento o mas del capital social de dicha firma o sociedad, o
accionista que posea o-controle directa o indirectamente el veinte
por ciento (20%) o més de las acciones con derecho a votar de
dicha corporacién, podréd tomar un préstamo o realizar des-
cuento alguno en dicho banco o banco extranjero, ya como deu-



1076 LAWS OF PUERTO RICO

and said bank or foreign bank may not grant such loan or au-
thorize such discount. Notwithstanding the provisions con-
tained herein, any officer of a bank or foreign bank may obtain
loans in said bank or foreign bank not exceeding a total of one
thousand five hundred (1,500) dollars, but such loans shall be
‘made by the previous unanimous approval of the directors pres-
ent at the respective meeting of the board of directors of the
bank or foreign bank, a quorum of at least seventy-five (75)
per cent of the total number of directors being required at the
meeting at which such loans are considered. For the purposes
of this paragraph any executive officer of a bank or foreign
bank who receives compensation as such officer and is empowered
to grant loans or authorize discounts, shall be deemed ‘an officer’
of a bank or foreign bank.

Except as hereinafter provided in this paragraph, no exec-
utive officer of a bank or foreign bank, not included within the
term “officer” as defined in the preceding paragraph, and no di-
rector or employee of a bank or foreign bank, and no share-
holder who directly or indirectly owns or controls twenty (20)
per cent or more of the paid-in capital stock of said bank or
foreign bank, and no firm, partnership or corporation of which
said executive officer, director, shareholder, or employee may
be a partner, who directly or indirectly owns, or controls twenty
(20) per cent or more of the partnership capital of said firm or
partnership; or shareholder who directly or indirectly owns or
controls twenty (20) per cent or more of the voting stock of
said corporation, may obtain a loan or make any discounts with
said bank or foreign bank, as debtor, drawer, acceptant, en-
dorser, maker, or security, and such bank or foreign bank may
not grant such loan or authorize such discount, without the
unanimous approval of the directors present, a quorum of at
least seventy-five (75) per cent of the total number of directors
being required at the meetings of the board of directors at
which such loans or discounts are considered. Notwithstand-
ing the provisions herein contained, any employee of a bank or
foreign bank may obtain a loan in said bank or foreign bank
without requirement of the said approval of the directors of a
said bank or foreign bank, when such loan does not exceed five
hundred (500) dollars. Notice of any loan or- discount which
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dor, librador, aceptante, endosante, girador o garantizador, ni
dicho banco o banco extranjero podré conceder el tal préstamo
o autorizar el tal descuento. No obstante lo aqui dispuesto,
cualquier oficial de un banco o banco extranjero podra tomar
préstamos en dicho banco o banco extranjero que en total no
excedan de la suma de mil quinientos (1,500) ddlares, pero tales
préstamos deberan ser previamente aprobados por unanimidad
de los directores presentes en lag sesiones correspondientes de la
Junta Directiva del banco o banco extranjero, requiriéndose en
ia sesion en que se consideren tales préstamos un quérum de
por lo menos el setenta y cinco (75) por ciento del ntimero total
de directores. A los efectos de este parrafo, se considerard
como ‘oficial’ de un banco o banco extranjero, todo oficial eje-
cutivo de un banco o banco extranjero, remunerado como tal
oficial y que esté facultado para conceder préstamos o auto-
rizar descuentos. » :
A excepcién de lo que més adelante se dispone en este parrafo,
ningdn oficial ejecutivo de un banco o banco extranjero, no
comprendido dentro del término ‘oficial’, seglin se define en el
parrafo que precede, ni ningtn director o empleado de un banco
o banto extranjero, ni ningin accionista que posea o controle
directa o indirectamente el veinte (20) por ciento o mas del ca-
pital realizado de dicho banco o banco extranjero, ni ninguna
firma, sociedad o corporacién de la cual tal oficial ejecutivo, di-
rector, accionista o empleado sea socio, que posea o controle
directa o indirectamente el veinte (20) por ciento o mas del
capital social de dicha firma o sociedad, o accionista que posea
o controle directa o indirectamente el veinte (20) por cientd
o méas de las acciones con derecho a votar de dicha corpora-
cién, podra tomar un préstamo o realizar descuento alguno en
dicho banco o banco extranjero, ya como deudor, librador, acep-
tante, endosante, girador o garantizador, ni el tal banco o banco
extranjero podrs conceder el tal préstamo o autorizar el tal des-
cuento, sin la aprobacién unédnime de sus directores presentes,
requiriéndose un quérum de por lo menos el setenta y cinco (75)
por ciento del niimero total de directores en las sesiones de la
Junta Directiva en que se consideren tales préstamos o des-
cuentos. No obstante lo aqui dispuesto, cualquier empleado de
un banco o banco extranjero podra tomar un préstamo en dicho
banco o banco extranjero sin que sea necesaria la tal aproba-
cion de los directores de dicho banco o banco extranjero, cuando

fal préstamo no exceda de la suma de quinientos (500) délares.
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may be approved by the Board of Directors of any bank or
" foreign bank, according to the provisions of this paragraph and
of the preceding paragraph shall be given by said bank or
foreign bank to the Treasurer of Puerto Rico with all the de-
tails of the transactions, immediately after said transaction is
executed. Any director, officer, or agent of a bank or foreign
bank who authorizes or grants a loan or discount in violation
of the provisions of any of the two preceding paragraphs, shall
be guilty of a misdemeanor, and shall, upon conviction, be pu-
nished by a fine equal to double the amount of the loan or dis-
count, or by imprisonment in jail for a term of not to exceed
two (2) years, or by both penalties, in the discretion of the
court.” ‘

Section 7.—Section 24 of the aforementioned Banking Law,
as said section was last amended by Act No. 74, approved May
12, 1936, is hereby amended to read as follows:

“Section 24.—The management of banks shall be under the
control of a board of directors elected at a general meeting of
the stockholders. The board of directors shall consist of at least
five members who shall hold office for a term of not less than
one year and until their successors have been elected and have
qualified. Any member of the board of directors may be

“reelected. -

One of the directors shall be elected president, either by

the other directors or at a general meeting of the stockholders,
: as may be determined by the by-laws, and shall hold office until
his term as director shall expire or until his successor has been
"elected. One or more vice-presidents shall be elected in the
“same manner, -and subject to the same conditions as to term of
office. , -
" The board of directors may, for the purposes of attending,
under its authority to the management of the bank, appoint-in
‘addition to such officers and employees as are authorized by
this Act, executive or administrative officers whom it may desig-
.nate by the title,o‘f vice-presidents, concerning whom it shall not
“be necessary that the condition of director concur and who shall
“hold their offices as may be provided by the by-laws or by resolu-
_tion of the board of directors. B
All meetings of the board of directors shall be held at the
main office of the bank, and no meeting shall be lawfully or-

I
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Todo préstamo o descuento que fuere aprobado por la Junta
Directiva de un banco o banco extranjero conforme a las dis-
posiciones de este parrafo y del parrafo que precede, serd noti-
ficado por dicho banco o banco extranjero al Tesorero de Puerto
Rico con todos los pormenores de la operacion, inmediatamente
después de formalizada la misma. Cualquier director, oficial o
agente de un banco o banco extranjero que autorizare o con-
cediere un préstamo o descuento en contravencion a las dispo-
siciones de cualquiera de los dos parrafos precedentes, sera
culpable de delito menos grave (misdemeanor) y convicto que
fuere, serd castigado con multa igual a dos veces el importe
del préstamo o descuento, carcel por un término no mayor de
dos (2) afios, o ambas penas a discrecién del tribunal”

Articulo 7.—La Seccién 24 de la referida Ley de Bancos,
segtn dicha seccién fuera ultimamente enmendada por la Ley
Ntim. 74, aprobada en 12 de mayo de 1936, queda por la presente
enmendada de manera que lea como sigue: -

“Qeceién 24.—La administracién de los bancos estard bajo
la autoridad de una junta de directores, elegidos por la Junta
General de Accionistas. La junta de directores conmsistira de
por lo menos cinco miembros y desempefiardn sus cargos por un
plazo no menor de un afio, o hasta que sean elegidos y hayan
tomado posesién sus sucesores. Cualquier miembro de la junta
directiva podra ser reelegido.

Uno de los directores sera elegido presidente, bien por los
demas directores o por la junta general de accionistas, segln
determine el reglamento, y conservaréd dicho cargo hasta que
venza su término de director o se hubiese elegido su sucesor. En
igual forma serén elegidos uno o méas vicepresidentes, y con
sujecién a las mismas condiciones respecto a la duracién del
cargo.

La junta de directores podré nombrar, a losg fines de aten-
der, bajo su autoridad, a la administracién del banco, ademéas
de aquellos oficiales y empleados que autoriza esta Ley, oficia-
les ejecutivos o administrativos que podri designar con el titulo
de vicepresidente, en quienes mo serd necesario que concurra
la condicién de directores y quienes desempefiaran sus cargos
segdn se provea por reglamento o por resolucién de la junta
de directores. . \

La junta de directores celebrari sus sesiones en la oficina
principal del banco y no estaré legalmente constituida ninguna
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ganized unless there are present the president or person legally
performing ‘his duties in accordance with the articles of incor-
poration, and one-half plus one of the total number of directors;
Provided, that at the regular meeting of the stockholders at
which the board of directors is elected, alternates shall also be
elected in a number equal to one-half the number of regular di-
rectors; and if their total number. is uneven, then the number
of alternates shall be four (4) if the number of regular di-
rectors is seven (7), five (5) if the number of regular directors
is nine (9), and so on and so forth in the same proportional
increase if the number of directors is larger. Said alternates
shall serve in the order of their election in and during the ab-
sence of the regular directors and in all cases shall have the
same qualifications and be subject to the same liabilities as the
regular directors.

The directors shall reside in the Island of Puerto Rico,
shall be of age, and shall hold shares of the bank, subscribed in
their name, of a par value of not less than one thousand (1,000)
dollars, unless the paid-in capital stock and the reserve fund
of the bank do not exceed the aggregate total of three hundred
thousand (300,000) dollars, in which case they shall hold, in

‘their own right, shares of paid-in capital for an aggregate

amount of not less than five hundred (500) dollars, the certi-

‘ficates remaining on deposit in the custody of the bank, while

said directors discharge their offices. Kach director shall, prior
to qualifications for his office, take an oath that he will faith-
fully discharge the duties thereof, and shall comply and enforce
compliance with all the provisions of this and other laws ap-
plicable in the case; that he is the owner in good faith and in
his own right of the bank’s stock required for his qualification
for office, which stock shall remain on deposit in the custody
of the bank until all his acts as such director have been ap-
proved by the stockholders at a general meating. Such oath
shall be immediately transmitted to, and be filed in, the office
of the Treasurer of Puerto Rico.

The board of directors shall pass upon all matters relative
‘to the management of the bank; upon such matters as may be
referred to them by a general meeting of the stockholders; and
aupon such business propositions as may be made to them; and
they may entrust the executive officers of the bank with the
glecision of its current affairs.

Resolutions shall be adopted by a majority vote of the full
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"sesién si no concurre el presidente o quien legalmente haga

sus veces, de acuerdo con las clausulas de incorporacién, y la
mitad més uno del numero total de directores; Disponiéndose,
que en la junta ordinaria de accionistas en la cual se elegieren
los directores, se elegirdn también los directores suplentes
igual en ntimero a la mitad de los directores propietarios; y si
el nimero total de éstos fuere impar entonces el nimero de
directores suplentes serd de cuatro (4) en caso de que el ni-
mero de directores propietarios sea siete (7), cinco (5) en
casc de que sean nueve (9), y asi sucesivamente, en esa misma
proporcién de aumento, cuando el numero de directores sea

~mayor. Dichos directores suplentes prestarian servicios en el

orden de su eleccién, en y durante la ausencia de los directores
propietarios y, en todo caso deberadn reunir las mismas con-
diciones y estaran sujetos a las mismas responsabilidades que
los directores propietarios.

Los directores deberan residir en la Isla de Puerto Rico, ser
mayores de edad y tenedores de acciones del banco suscritas
a su nombre por un valor a la par que no serd menor de mil
délares ($1,000), a menos que el capital realizado y el fondo
de reserva del banco no excedan en total de trescientos mil
doélares ($300,000), en cuyo caso deberdn poseer, por derecho
propio, acciones del capital realizado por un total de no menos
de quinientos délares ($500), cuyos titulos quedaran en depd-
sito bajo la custodia del baneco, mientras desempefien sus car-
gos. Cada director, antes de tomar posesién de su cargo,
prestard juramento de desempefiarlo fielmente, cumpliendo y
haciendo cumplir todas las prescripciones de esta Ley y demés
leyes que fueren aplicables al caso, y de que es duefio de buena

‘fe, vy por su propio derecho, de las acciones requeridas para

el desempefio de su cargo, las cuales quedaran depositadas bajo
la custodia del banco hasta que sean aprobados todos sus actos
como tal director por los accionistas en junta general. Dicho
juramento se transmitird inmediatamente a, y se archivara en
la oficina del Tesorero de Puerto Rico.

La junta de directores resolverd todos los asuntos concer-
nientes al gobierno del banco, los que le sean referidos por la
junta general de accionistas, y las proposiciones de negocios
que se le hagan, pudiendo encomendar a los oficiales ejecutivos
del banco la resolucién de los asuntos corrientes. Los acuerdos
se tomaran por mayoria de votos de toda la junta de directo-



1082 LAWS OF PUERTO RICO

poard of directors. In case of a tie vote, a second vote shall be
taken immediately, and should the vote be tied again, the motion
shall be deemed lost, without prejudice to its renewal at a sub-
sequent meeting.

Meeting of the board of directors shall be held not less than
once each month, and minutes shall be kept of each meeting,
which minutes shall be open to the inspection of the Treasurer
of Puerto Rico and of the bank examiners.

The directors of a bank, as long as they observe the rules of
the mandate vested in them by law, shall be exempt from per-
sonal liability, either separately or jointly, for their acts as
directors of the corporation; Provided, that if losses are in-
curred through wilful violation of the laws or statutes of the
bank, or through wilful infraction of any lawful resolution
adopted at its general meetings, the directors responsible for
such violation or infraction shall be jointly liable for such losses

to the amount of the shares in deposit plus a sum in cash equal

to said amount; Provided, however, that this section shall not
apply to banks not organized under the laws of Puerto Rico.”

Qection 8.—Section 27 of the aforementioned Banking Law,
as said section was last amended by Act No. 74, approved May
12, 1936, is hereby amended to read as follows:

Section 27.—FHach year, on the date fixed by the by-laws,
each bank shall strike a general balance of its operations, which
" shall be submitted for approval to a regular general meeting of
the stockholders, together with an explanatory report thereon.
The director shall make all such explanations as may be asked
for by the stockholders regarding the aforesaid balance and
operations of the bank for the year to which the same refers.

Such net profits as may be shown by the balance shall be
apportioned- as provided in the by-laws; but at least ten (10)
per cent of such profits shall be devoted annually to the creation
of a reserve fund.

Interest unpaid, owing to the bank, shall not be included in

the computation of profits where the main obligation is more

than three months overdue, except interest on mortgage loans due
and accrued for a period not exceeding one year, and for which
-adequate security is held. Such interest may be computed as
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‘res. En caso de empate, se efectuard inmediatamente una

nueva votacion, y si se repitiese el empate, se entenderd deses-
timada la mocién, sin perjuicio de que pueda volverse a pre-
sentar en sesiones posteriores.

La junta de directores celebraréd sesiéon por lo menos una

.vez al mes, y llevard un acta de cada sesibn, la cual estard a
disposicién del Tesorero de Puerto Rico y de los examinadores

de bancos. '

Los directores de un banco, mientras observen las reglas del
mandato que se les confiere por la ley, no estardn sujetos a
responsabilidad personal ni solidaria por sus actos como direc-
tores de la corporacidén; Disponiéndose, que si se irrogaren
perjuicios por la voluntaria infraccién de las leyes o estatutos
del banco, o por la voluntaria contravencién de algin acuerdo

“legal de sus juntas generales, los directores responsables de

dicha infraccién o contravenciéon responderidn mancomunada-

.mente por dichos perjuicios con el importe de sus acciones en

depbsito més otra cantidad en efectivo igual a dicho importe;
Disponiéndose, sin embargo, que esta secciébn no serd aplica-
ble a los bancos no organizados bajo las leyes de Puerto Rico.”

Articulo 8.~La Seccién 27 de la referida Ley de Bancos,
segtn dicha seccién fuera tdltimamente enmendada por la Ley

.Nium. 74, aprobada en 12 de mayo de 1936, queda por la pre-

sente enmendada de manera que lea como sigue:

“Seccién 27.—Los bancos practicaran todos los afios, en la
epoca que determinen sus reglamentos, un balance general de
sus operaciones, que someterdn a la aprobacién de la junta
general ordinaria de accionistas, con una memoria del mismo.
Los directores daran respecto a dicho balance y operaciones
realizadas por el banco durante el afio que aquél comprenda,
lag explicaciones que les fueren pedidas por los accionistas.

Los beneficios netos que arroje-el balance seran distribuidos

“en la forma que determinen los reglamentos, pero un diez (10)

por ciento, por lo menos, de dichos beneficios se destinara anual-

"mente a la formacién de un fondo de reserva.

Al calcularse los beneficios no se consideraran como tales
los intereses pendientes de cobro, debidos al banco, cuando la
obligacién principal tenga méas de tres meses de vencida, ex-
" cepto los intereses sobre préstamos hipotecarios devengados y
adeudados por un periodo que no exceda de un afio y para

“los cuales se tiene adecuada garantia, que podran calcularse
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profits; Provided, however, that on .all statements of the bank
it shall be set forth that such interest has not been actually paid;
losses shall include all expenses made or incurred, whether or-
dinary or extraordinary, in the management of the affairs of the
bank; interest paid and interest due by it, though unpaid, and
all losses sustained in the business. For the purpose of the
computation of profits, all debts owing to the bank and one year
overdue, and upon which no interest has been paid during that
time, shall be included in losses, unless well secured and in
process of collection in court; Provided, however, that mort-
gage loans which are not over three years overdue may be ex-
cepted, whether or not interest has been paid thereon during
that time; Provided, further, that this restriction shall not be
applicable to loans made prior to August 10, 1933, or in liqui-
dation.

Prior to submitting the general balance to the stockholders
there shall also be charged against the undistributed profits,
reserve fund, or capital account in paid-in stock, any loan or
part of loan, assets or part of assets; there ghall be reflected the
segregation of any portion of future benefits; and there shall be
created the asset valuation reserves, as may have been directed
by the Treasurer of Puerto Rico, in accordance with Section 28
of this Act.

Where the losses of a bank are greater than its profits, the
excess of the former over the latter shall be charged against the
undistributed or undivided profits of the bank, and should such
losses exceed the amount of such undistributed or undivided
profits, then the balance shall be charged against the reserve
fund, as a reduction thereof. If there is no reserve fund, or if
such fund is less than the excess of losses over profits, then the
difference shall be charged against the capital account and no
dividend shall be declared until the said capital has been restored
to the original amount thereof, and the reserve fund to twenty
(20) per cent of the original capital.

- “A copy of the annual balance referred to in this section, as
approved by the general meeting of the stockholders, duly au-
thorized by the president, or other officer' of the bank, and at-
tested by not less than three members of the board of directors,

>
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como beneficios; Disponiéndose, sin embargo, que en todos log
estados del banco se harad constar que realmente no se han
pagado tales intereses; en las pérdidas se incluirdn todos los
gastos hechos o incurridos, tanto ordinarios como extraordina-
rios, que procedan del manejo de los negocios del banco; los
intereses pagados y los adeudados por el banco,.aunque no
pagados, y las pérdidas sufridas en sus negocios. Se sumaran
también a las pérdidas, a los efectos del calculo de beneficios,
todas las deudas a favor del banco que tuvierem un afio de
vencidas y sobre las cuales no se hubiesen pagado intereses
durante ese tiempo, a menos que estuvieren bien garantizadas
y en vias de cobro por la via legal; Disponiéndose, sin em-
bpwgo, que podran exceptuarse los préstamos hipotecarios que
no tuvieren méas de tres afios de vencidos, hubiéranse o no
pagado los intereses sobre ellos durante ese tiempo; Dispo-
niéndose, ademds, que esta restricciéon no serd aplicable a prés-
tamos hechos con anterioridad al 10 de agosto de 1933, ni a
préstamos en vias de liquidacion.

Se cargarin ademéas antes de someterse el balance general a
los accionistas a los beneficios no distribuidos, fondo de reserva
o cuenta de capital en acciones realizadas, cualquier préstamo o
parte de préstamo, activo o parte de activo, se reflejara la segre-
gacién de cualquier porcién de los beneficios futuros, y se crea-
ran las reservas de valoracién de activos (asset valuation re-
serves) segun lo hayan ordenado el Tesorero de Puerto Rico de
acuerdo con el Articulo 28 de esta Ley.

Cuando las pérdidas de un banco fuesen mayores que los be-
neficios, el exceso de aquéllas sobre éstos, se cargara a las utili-
dades por distribuir o por repartir del banco y si dichas pérdidas
excedieren del montante de tales utilidades por distribuir o re-
partir, entonces el balance se cargara al fondo de reserva, como
una reduccién del mismo. ’

Si no hubiere fondo de reseiva o fuere éste menor que el ex-
ceso de las pérdidas sobre los beneficios, se cargara la diferencia
a la cuenta de capital y no se declarardn dividendog activos
mientras no alcance aquél nuevamente a su cuantia original y
el fondo de reserva al veinte (20) por ciento del capital original.

Una copia del balance anual a que se hace referencia en esta
séccién, aprobado por la junta general de accionistas, debida-
mente autorizado por el presidente o por cualquier otro oficial
del banco y certificado por no menos de tres miembros de la junta
de directores, declarando bajo juramento que dicho balance es
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stating under oath that the said balance is true and correct in
all its parts, shall be transmitted, together with a report, to
the Treasurer of Puerto Rico within the ten days succeeding the
day of the stockholder’s meeting at which the same was ap-
proved; Provided, That banks organized under laws other than
those of Puerto Rico, shall file such copies of their annual ba- .
lance and report as hereinafter prescribed.”

Section 9.—Section 28 of the aforementioned Banking 'LaW,
as such section was last amended by Act No. 100, approved May -
12, 1943, is hereby amended to read as sollows: - R

“Section 28.—It is hereby declaiced: “.tpi b.e the policy of The

People of Pueito Rico that the business of all banking institu-
tions organized under the laws of IPuer’cq'Riéo,_ ,an'd of foreign
panks operating in- this Island, shall be supervised and regu-
lated by. the Treasurer of Puerto Rico in such manner as to in-’
sure the safe and sound conduct of such business, toprevent

unsound practices and thus to maintain the public. confidence

in such business and protect:the public interest and the in-

terests of depositors, creditors, and stockh'olders,

For the purpose of effectuating the policy declared in this -
section, the Treasurer of Puerto Rico shall have power, with -

the approval of the Governor of Puerto Rico, to make, alter

and amend rules and regulations in a manner consistent with -

law and sound banking practice. Such rules and regulations
shall be brought to the attention of those affected thereby in
‘the manner that the Treasurer may prescribe.
Tor any violation of the rules and regulations so prescribed
by the Treasurer of Puerto Rico, the delinquent domestic or
foreign bank shall be subject to an administrative fine of not
to exceed one thousand (1,000) dollars for the first offense,
and for the second offense, to an administrative fine of not to
exceed five thousand (5,000) dollars, to be imposed by the
Tyeasurer of Puerto Rico, and the cancellation of its license by
a district court of competent jurisdiction. »
Any bank or foreign bank, and every bank branch, or
branch of foreign bank, doing business in Puerto Rico, shall be

subject to inspection and supervision by the Treasurer of Puerto -

Rico, who shall, either personally or through some competent
person or persons appointed by him, to be known as examiners,
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cierto y correcto en todas sus partes se enviard junto con una -
memoria al Tesorero de Puerto Rico dentro de los diez dias si-
guientes al dia en que se celebrd la junta de accionistas en la
cual fué aprobado; Disponiéndose, que los bancos organizados
bajo las leyes que no sean las de Puerto Rico presentarin las
predichas copias del balance anual y memoria en la forma que
mas adelante se dispone.” )

Articulo 9.—La Seccién 28 de la referida Ley de Bancos
segiin dicha seccién fuera tltimamente enmendada por la Le;,;
Nim. 100, aprobada en 12 de mayo de 1943, queda por la bre~
sente enmendada de manera que lea como sigﬁe:

“Seccién 28.—Por la presente se declara que es la politica

d.e El Pueblo de Puerto Rico el que los negocios de todas las ins-
tituciones bancarias organizadas de acuerdo con las leyes de
Puerto Rico, y de los bancos extranjeros funcionando en esta
Is'la seran inspeccionados y regulados por el Tesorero de Puerto
Rico en tal forma de asegurar la conducta sana y segura de di--
chos negocios, para impedir practicas insanas y de ese modo
mantener la confianza publica en dichos negocios y proteger al
1nte':rés publico y los intereses de los depositantes, acreedores y
accionistas. v

3 Con el propésito de efectuar la politica declarada en esta sec- ‘
cién, el Tesorero de Puerto Rico tendra facultad, con la aproba— .
cion del Gobernador de Puerto Rico, para dictar, alterar y
enmendar las reglas y reglamentos en forma consistente con la
ley y sanas précticas bancarias. Dichas reglas y reglamentos
se traerdn a la atencién de aquéllos a quienes afecten en la
forma que prescriba el Tesorero. ‘ ‘

Cualquier violacién de las reglas y reglamentos asi prescritos
por ?I il‘esorero de Puerto Rico acarreara al banco delincuente
don}estlco o extranjero una multa administrativa que no exce-
dera de mil (1,000) délares, per la primera ofensa, y por la
segunda, una multa administrativa que no excederi de cinco mil
{5,000) .délares impuesta por el Tesorero de Puerto Rico, v la
cgpcelamén de su licencia por una corte de distrito de jurisdic-
cion competente.

Todo banco o banco extranjero y toda sucursal de bance, o
panco extranjero que hiciere negocios en Puerto Rico, estara éu—
Jet.o a la inspeccién y supervisién del Tesorero de Puerto Rico
quien personalmente o por medio de alguna persona o personas,
competentes nombradas por él, y que seran conocidas conio
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examine said bank, foreign bank or branches at least once a
year. Travelling expenses and such incidental expenses as may
be necessary in order to make said examinations shall be paid
from such item as, for that purpose, may be appropriated in the
regular budget. '

On such examinations, inquiry shall be made as to the con-
ditions and resources of the bank, the mode of conducting and
managing its affairs, the action of its directors, the investment
of its funds, the safety and prudence of its management, and
the security offered for compliance with its contracted obliga-
tions; and whether the requirements of its charter and of the
law have been complied with in the administration of its af-
fairs, and also as to such other matters as the Treasurer may
prescribe. Reports rendered by the examiners to the Treasurer
of Puerto Rico, in connection with an examination made of

any bank or foreign bank, shall be deemed to be of a confi-

dential nature, except for the Legislature of Puerto Rico or a
commission appointed thereby. \

The Treasurer of Puerto Rico shall have the power to di-
rect any bank under his supervision to charge against its un-
distributed profits, reserve fund or capital account in paid-in
stock, any loan or part of loan, assets or part of assets, that
in his judgment constitute a possible loss for the bank under
examination, and he may direct, also, the segregation of any
portion of future profits that he may deem advisable, until

said capital account in paid-in stock and reserve fund have been

restored to the original total amount thereof, and/or direct the
creation of any asset valuation reserves that he may deem ad-
visable. The Treasurer of Puerto Rico may impose an adminis-
trative fine up to one thousand (1,000) dollars for each five
(5) days that the bank fails to comply with the orders issued
under the provisions of this paragraph; Provided, however, that
the bank shall have fifteen (15) days after each order has been
issued to comply therewith. If any bank or foreign bank on
which an administrative fine is imposed under this paragraph
fails to pay the same within the term of fifteen (15) days fol-
lowing the date of notice thereof, the Treasurer of Puerto Rico
may file civil action in the District Court of the Judicial Dis-
trict where the main offices of such bank or foreign bank are
established in Puerto Rico, to collect said administrative fine,

i e AN S T
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examinadores, examinard dicho banco o banco extranjero o
'sucursatles por lo menos una vez al afio. Los gastos de viaje e
1m}oreV1stos que fueren necesarios para llevar a cabo dichos
exadmenes, se pagaran de la partida que con tal fin se asigne
en el presupuesto regular.

En dichos exdmenes se investigaran las condiciones y recursos
del banco, el modo de conducir y manejar sus asuntos, la accién
de sus directores, la inversién de sus fondos, la seguridad y pru-
dencia de su administracién, las garantias que haya dado para
asegurar 'el cumplimiento de las obligaciones contraidas y si las
prescripciones de su concesién y de la ley han sido cumplidas
en la administracién de sus asuntos, asi como cualquier otro
asuntg que el Tesoro de Puerto Rico disponga. Los informes
que ’rlndan los examinadores al Tesorero de Puerto Rico en re;
lacion 'con el examen practicado de cualquier ‘banco o bance
ei'ctranjero, seran de caracter confidencial, excepto para la Le-
gislatura de Puerto Rico o una comisién nombrada por ésta.

El .Tesorero de Puerto Rico tendra la facultad de ordenar a
cualquier banco bajo su supervision a que cargue en contra de
sus beneficios no distribuidos, fondo de reserva o cuenta de ca-
pital en acciones realizadas, cualquier préstamo o parte de Aprés-
tamo, activo o parte de activo, que a su juicio constituyan una

posible pérdida para el banco bajo examen, y podra ordenar,

ademés, la segregacién de cualquier porcion de los beneficios fu-
turos que creyere conveniente hasta que queden restituidas en
su totalidad dichas cuentas de capital en acciones y fondos de
resgrva, y/o ordenar que se creen las reservas de valoracion de
activos (asset valuation reserves) que creyere conveniente.  El
rI.‘esorero de Puerto Rico podra imponer una multa administra-
tiva hastra mil (1,000) dolares por cada cinco (5) dias que el
b.al'lco deje de cumplir con las érdenes dictadas bajo las dispo-
siciones de este parrafo, Disponiéndose, sin embargo, que el
banco tendra quince (15) dias después de dictada ca(ia ordeﬂ
para cumplirla. Si el banco o banco extranjero al que se le im~‘-
pusiere una multa administrativa por virtud de este parrafo
no satisficiere la misma dentro del término de quince (15) dias:
a cor'lta.r de la fecha de notificacién de la imposicién de la multa-
adm}nis‘grativa, el Tesorero de Puerto Rico podra iniciar una
accion civil en la Corte de Distrito del Distrito Judicial donde el

tal banco o banco extranjero tenga establecida su oficina prin--

cipal en Puerto Rico, para el cobro de dicha multa administra-
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for which purpose exclusive jurisdiction is hereby vested in the
district courts of Puerto Rico, including the district tribunal
of San Juan.

The bank examiner shall take an oath not to divulge the
results of his investigations, and in case of failure to keep such
oath, he shall be guilty of a misdemeanor and shall be punished
by a fine of not to exceed five hundred (500) dollars, or by im-
prisonment in jail for a term of not to exceed one year, or by
both penalties, in the discretion of the court.

The Treasurer of Puerto Rico and every such examiner
shall have power to administer oaths to any person whose tes-
timony may be required on any such examination, and to compel
the attendance of any such person at any such examination.

The Treasurer of Puerto Rico shall issue to every bank,

foreign bank or branch thereof, examined by him personally or

through his employees or examiners, a certificate setting forth
the result of such examinations, which certificate shall be pre-
sented to the board of directors at the first regular or special
meeting of the said board held subsequent to the date of its
receipt by the bank.

For the purposes of such examination, the Treasurer of
Puerto Rico shall have power to appoint the bank examiners
at such salaries as the Appropriations Act may provide. Said
examiners shall be considered as employees of the Department
of Finance and shall perform such duties as may be assigned
to them by the Treasurer of Puerto Rico.

The Treasurer of Puerto Rico, his delegates, the bank exam-

‘iners, and the employees of the Bank Examiners D1v1510n may

not, during the discharge of their offices,

(a) Be an officer, director or employee in any bank or foreign

. bank;
(b) Own or deal directly or indirectly in the shares or

obligations of such bank or foreign bank;

(¢) Be interested in or to receive dlrectly or indirectly
from such bank or foreign bank, or from any of its officers,
directors, -or employees, any salary, gratuity, compensation or
other thing of value by way of gift, credit, compensation for

-services, or for any other reason;

“'(d) Be interested in or under-obligation to negotiate any
loan, obligation or settlement for another person with such bank

or foreign bank;

X
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tiva, para lo cual por la presente se confiere jurisdiccién exclu-
gsiva a las Cortes de Distrito de Puerto Rico, incluyendo el
Tribunal de Distrito de San Juan.

El examinador de bancos deberd prestar juramento de que
no. divulgaré el resultado de sus investigaciones, y en caso de

“que faltara a su juramento incurrird en un delito menos grave

(misdemeanor) y se le castigard con una multa no mayor de
quinientos (500) ddélares o con prisién por un término no mayor
de un afio, o con ambas penas, a discrecién del tribunal.

El Tesorero de Puerto Rico y cualquiera de los examinadores
tendré derecho a tomar juramento a cualquier persona cuyo tes-
timonio se requiera en cualquiera de dichos exdmenes, y a obh-
garla a comparecer a los efectos de dichos exdmenes.

"El Tesorero de Puerto Rico dari a cada banco o banco ex-
tranjero o sucursal que examine por si o por medio de sus
empleados o examinadores, un certificado expresivo del resultado
de tales exdmenes el cual certificado serd presentado a los direc-
tores en la primera junta ordinaria o extraordinaria que cele-
bren subsiguientemente a la fecha en que el banco lo reciba.

Para fines de los exdmenes mencionados, el Tesorerc de
Puerto Rico estard facultado para nombrar los examinadores de
banco con el sueldo que les fijare la Ley de Presupuesto. Dichos
examinadores serdn considerados como empleados del Departa-
mento de Hacienda y desempefiaran los deberes que les fueren
asignados por el Tesorero de Puerto Rico.

El Tesorero de Puerto Rico, sus delegados, los examinadores
de bancos y los empleados de la Division de Examinadores de
Bancos no podran durante el desempefio de sus cargos:

{a) Ser oficial, director o empleado en ningin baneco o banco
extranjero;

(b) Poseer o negociar, directa o indirectamente, én las ac-
ciones u obligaciones de tal banco o banco extranjero;

(¢) Estar interesado en, o recibir directa o indirectamente
de tal banco o banco extranjero o de cualquiera de sus oficiales,
directores o empleados, cualquier sueldo, gratificacién, compen-
sacién u otra cosa de valor por concepto de regalo, crédito, com-.
pensacién por servicios, o por cualquier otro concepto;

(d) Estar interesado en, o comprometido a, negociar cual-
quier préstamo, obligacién o acomodo para otra persona en tal
banco o banco extranjero; a pesar de las disposiciones prece-
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In spite of the foregoing provisions, the bank examiners and
any employee of the Bank Examiners Division may own and
keep one or more banking accounts, either commercial or savings,

“in any bank or foreign bank doing business in Puerto Rico, and

he may obtain a mortgage loan, secured by his. own house, from
any bank or foreign bank.

Any violation to these provisions by the bank examiners or
the employees of the Bank Examiners Division, shall be sufficient
cause for his removal by the Treasurer of Puerto Rico.

Each bank, foreign bank, or branch thereof, so examined,
shall pay as an examination fee the sum of two (2) dollars for

every ten thousand (10,000) dollars or fraction thereof of the

resources or assets of such bank, foreign bank or branch thereof,
excluding from such resources or assets all compensated or con-
trol accounts, and the sum so paid shall be covered into the In-
sular Treasury; Provided, that the fees paid for such examina-
tion shall in no case be less than fifty (50) dollars for each office
or branch of bank or foreign bank.”

Section 10.—Section 29 of the aforementioned Banking Law
is hereby amended to read as follows:

“Section 29.—That no bank or foreign bank shall begin
business untii the president or vice-president and manager have

- made and subscribed an afidavit stating that the full amount of

its capital and reserve fund has been duly paid in cash. Such
affidavit may be made before any notary public or other of-
ficial authorized to administer oaths in the municipality in
which the bank has its main office, and shall be filed in the of-
fice of the Treasurer of Puerto Rico.”

Section 11.—A new paragraph is hereby added after the end
of and to Section 83 of the aforesaid Banking Law, which par-
agraph shall read as follows:

“Any person who, knowingly, in his own name or in repre-
sentation of a natural or artificial person, furnishes a bank or
foreign bank any false information or financial statements, with
the purpose of inducing the bank to grant credit, to give bank-
ing facilities, or make any business deal with the natural or ar-
tificial person in relation to whom the false financial statements
were rendered or the false information given, shall be guilty of
a misdemeanor and shall, upon conviction thereof, be punished by
a fine of not to exceed one thousand (1,000) dollars or by im-
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dentes, los examinadores de bancos y cualquier empleado de la
Divigién de Examinadores de Bancos podran tener y conservar
una o mas cuentas bancarias, tanto comerciales como de ahorro,
en cualquier banco o banco extranjero que haga negocios en
Puerto Rico, y podré obtener un préstamo hipotecario, con la
garantia de su propia casa de cualquier banco o banco extranjero.

La infraccién de estas disposiciones por los examinadores de
bancos o los empleados de la Divisién de. Examinadores de Ban-
cos, sera motivo suficiente para su expulsmn por el Tesorero de
Puerto- Rico.

A cada banco, banco extranjero, o sucursal de banco o banco
extranjero, le serid cobrado como derecho de examen la suma de
dos (2) délares por cada diez mil (10,000) délares o fraccién
de los recursos o activos de dicho banco, banco extranjero, o su-
cursal de banco o banco extranjero, excluyendo de tales recursos
o activos toda cuenta compensada o cuenta de’ control, y las
sumas asi cobradas ingresaran en el Tesoro Insular; Disponién-
dose, que los derechos cobrados por inspeceién no serdn en
ningidn caso menores de cincuenta (50) délares por cada oficina
o sucursal de banco o banco extranjero.”

Articulo 10.—La Seccién 29 de la referida Ley de Dancos,
queda por la presente enmendada de manera que lea como sigue:

“Qeccién 29.—Ninglin banco o banco extranjero dari prin-
cipio a sus negocios hasta que su presidente o vicepresidente y
gerente hayan hecho y suscrito una declaracién jurada decla-
rando que se ha pagado debidamente, en dinero efectivo, el
montante de su capital y fondo de reserva. Dicha declaracion
jurada podri prestarse ante cualquier notario piblico u otro
funcionario autorizado para recibir juramentos en el municipio
en que el banco tenga su oficina principal, y serd archivada en
la oficina del Tesorero de Puerto Rico.”

Articulo 11.—Por la presente se adiciona * la seccién 33 dela
referida Ley de Bancos, y al final de la misma, un nuevo parrafo,
el cual leerd como sigue:

“Cualquier persona que a sabiendas, en su propio nombre 0
en representaciéon de una persona natural o juridica, suministre
a un banco o banco extranjero informacién o estados financieros
falsos, con el propésito de inducir al banco o banco extranjero
a conceder crédito, a dar facilidades bancarias o a efectuar cual-
quier negocio con la persona, natural o juridica, con relaciéon a

* Asi aparece en el original.
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prisonment in jail for a term of not less than one (1) year, or
by both penalties, in the discretion of the court.” '

Section 12.—A new paragraph is hereby added after the
end of and to Section 34 of the aforesaid Banking Law, which
paragraph shall read as follows:

“It shall be the duty of every bank or foreign bank to keep an
accounting system which will reflect the financial condition of
the bank or foreign bank, and its relations, operations and trans-
actions with third persons whether natural or artificial, and
with government organizations, and to keep and maintain such
books, records and documents which show such relations, oper-
ations and transactions; Provided, however, that every bank
or foreign bank may destroy such books, records and documents,

~ with the authorization and under the supervision of the Treas-

urer of Puerto Rico, after the lapse of ten (10) years from the
date of the last entry made in such books or records, or from
the date on which any obligation may have ceased to be demand-
dable under the documents in its possession.”

Section 13.—A new section, to be numbered Section 36 (a),
is hereby added to the aforesaid Banking Law, which section
shall read as follows:

“PROTECTION THROUGH BONDS

- “Section 36 (a).—All the banks and foreign banks doing busi-
ness in the Island of Puerto Rico shall provide themselves with
protection and indemnity against burglary, embezzlement and

other similar insurable loss. In case that a bank or foreign .

barik refuses to comply with this requirement, the Treasurer of
Puerto Rico shall make arrangements to furnish such protection

 and indemnity, charging the cost thereof to said bank or for-

eign bank.”

Section 14.—A new section, to be numbered Section 36(b),
is hereby added to the aforesaid Banking Law, which section
shall read as follows:

COMMISSIONS AND FEES FOR OBTAINING LOANS

“Section 36(b).—Any officer, director, or employee or agent
of a bank or foreigh bank who stipulates, receives, or acquiesces
in or agrees to receiving any fee, commission, gift or thing of

e
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la cual se rindieron los estados financieros falsos o se dié la in-
formacién falsa, serd culpable de un delito menos grave (misde-
meanor) y convicta que fuere serd castigada con una multa no
menor de mil. délares ($1,000). o prisién por un término no
menor de un afio, o ambas penas, a discrecion del tribunal.”

- Articulo 12.—Por la presente se adiciona a la seccién 34 de
Ia referida Ley de Bancos, y al final de la misma, un nuevo pa-
rrafo, el cual leerd como sigue:

“Sera deber de todo banco o banco extranjero llevar un sis-
tema de contabilidad que refleje la situacién financiera del banco
o banco extranjero y sus relaciones, operaciones y transacciones
con terceras personas, naturales o juridicas y entidades guber-
namentales, y llevar y conservar aquellos libros, records y docu-
mentos que reflejen tales relaciones, operaciones y transacciones;
Disponiéndose, sin embargo, que todo banco o banco extranjero

~ podra destruir, una vez transcurridos diez (10) afios de la fe-

cha de la Gltima entrada en dichos libros o records, o de la fecha
en que cualquier obligacion hubiere dejado de ser exigible bajo
los documentos en su poder, dichos libros, records y documentos,
con la autorizacién y bajo la supervision del Tesorero de Puerto
Rico.” :

Articulo 13.—Por la presente se adiciona una nueva seccion,
designada con el nimero 36 (a), a la referida Ley de Bancos, la
cual seccién leerd de la manera siguiente:

“PROTECCION MEDIANTE FIANZAS

Seccién 36 (a) —Todos los bancos y bancos extranjeros que
hagan negocios en la Isla de Puerto Rico se proveeran proteccion
e indemnizacién contra escalamiento, desfalcos y otras pérdidas
similares asegurables. En caso que un banco o banco extranjero
rehuse cumplir con este requisito, el Tesorero de Puerto Rico
haré arreglos para tal proteccién e indemnizacién, cargando su
costo al banco o banco extranjero.”

Articulo 14.—Por la presente se adiciona una nueva seccion,
designada con el nimero 36(b), a la referida Ley de Bancos, la

cual seccién leers de la manera siguiente:

“COMISIONES Y HONORARIOS POR CONSEGUIR PRESTAMOS

Seccién 36 (b) .—Cualquier . oficial, director o empleado o
agente de un banco o banco extranjero que estipule, reciba, o
consienta o convenga en recibir cualquier honorario, comision,
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value, from any person, firm or corporation, for obtammg, or
trying to obtain, for said person, firm or corporation, or for
any other person, firm or corporation, any loan, or the purchase
or discount of any document, promissory note, draft, check or
bill of exchange, by such bank or foreign bank, shall be guilty
of a misdemeanor and shall be punished by imprisonment for
not more than one (1) year, or by a fine of not to exceed ﬁve
thousand (5,000) dollars, or by both penalties.”

Section 15.—Section 37 of the aforementioned Banking LaW,
as said section was last amended by Act No. 199, approved May
15, 1938 is hereby amended to read as follows:

“Section 37.—Banks shall be dissolved because of the expira-
tion of the fixed term for their duration, or because one-third or

more of the capital of the corporation has been lost, or by re- -

solution of the holders of two-thirds of the capital stock, adopted
at a meeting specially called for that purpose as herein pro-
vided.

“Whenever it is decided to place a bank in liquidation it
shall be the duty of the board of directors to cause the fact
to be certified by its president, manager, agent or cashier to
the Treasurer of Puerto Rico, and to cause the daily publica-
tion of a notice, for a period of two months, in a newspaper
of general circulation in Puerto Rico, and in a newspaper pub-

lished in the municipality in which the bank is located, if

there is any such newspaper, said notice to be to the effect that
the bank is in liquidation and notifying its creditors to present
to the bank their claims for payment.

“During the period of liquidation of a bank, the manage-
ment thereof shall make no new contracts or obligations un-
less authorized to do so by the Treasurer of Puerto Rico, its
powers being limited, as liquidator, to the collection of debts,
extinguishment of obligations as they mature, and performance
of such operations as may then be pending.

“Within thirty days after the beginning of the period of
liquidation of a bank, the management thereof shall take an in-
ventory of the assets and liabilities, and shall strike a balance,
a copy of which shall be sent by mail to the Treasurer of Puerto
Rico and to each stockholder, and shall submit the same to a
general meeting of stockholders for their examination.
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regalo o cosa de valor, de cualquiera persona, firma o corpo-
racion, por conseguir, o tratar de conseguir, para tal persona,
firma o corporacién, o para cualquier otra persona, firma o cor-
poracién, cualquier préstamo, o la compra o descuento de cual-
quier documento, pagaré, giro, cheque o letra de cambio, por tal
banco o banco extranjero, seri considerado culpable de delito
menos grave (misdemeanor) y castigado con prisién por no méas
de un afio, o con multa de no mas de cinco mil (5,000) délares,
0 con ambas penas.”

Articulo 15.—La Seccién 37 de la referida Ley de Bancos,
seglin dicha seccién fuera Gltimamente enmendada por la Ley
Num. 199, aprobada en 15 de mayo de 1938, queda por la presente
enmendada de manera que lea como sigue:

“Seccién 37.—Los bancos se disolveran, por haber cumplido
el término fijado para su duracién, por haber perdido una tercera
parte o més de su capital social, o por resolucién de los tenedores
de las dos terceras partes de las acciones adoptada en junta
especialmente convocada para ese fin, segiin se dispone en la
presente.

Cuando se haya acordado poner a un banco en liquidacién,

- serd deber de la junta de directores ordenar que se certifique el

hecho, por su presidente, gerente, agente o cajero, al Tesorero de
Puerto Rico, y que se publique un aviso diario durante un
periodo de dos meses en un periédico de general circulacién en
Puerto Rico, asi como también en un periédico que se publique
en el municipio en que estuviere establecido el banco, si hubiere
tal periddico; al efecto de que el banco estd en liquidacién de

~sus negocios, y notificando a los acreedores para que presenten

al banco sus reclamaciones, para su pago.

Durante el periodo de liquidacién de un banco, su adminis-
tracion dejars de hacer nuevos contratos y obligaciones, a menos
que sea autorizado para ello por el Tesorero de Puerto Rico,
quedando limitadas sus facultades, en calidad de liquidadora, a
percibir los créditos, a extinguir las obligaciones que vayan ven-
ciendo y a realizar las operaciones que estuvieren pendientes.

La administracién formari dentro de los treinta dias des-
pués de empezado el periodo de liquidacién de un banco, el inven-
tario del activo y pasivo, hard un balance del cual enviari una
copia por correo al Tesorero de Puerto Rico vy a cada accionista,
v lo pondra a la disposicién de la junta general de accionistas
para su examen.
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Before entering into the discharge of their duties as such,
the liquidators shall furnish such bond as may be fixed by the
Treasurer of Puerto Rico, and the stockholders shall fix the com-
pensation to be paid to the said liquidators for their services.

The liquidators shall make a monthly balance of the con-
dition of the liquidation, and the last of said balances shall be
published every six months in a newspaper having a large cir-
culation in the Island of Puerto Rico.

Said liquidators shall be answerable to the stockholders
for any loss that the bank may suffer through fraud or negli-
gence in the discharge of their duties.

As soon as the condition of the liquidation shall permit of
the declaration of one or more partial dividends of ten (10)
per cent of the capital of the bank, the liquidators shall make
the apportionment and payment thereof to the stockholders;
Provided, That the final dividend may be less than ten (10) per
cent. ;

Stockholders shall have the right to demand from the lig-
uidators any information of interest to them as to the liquida-
tion and pending operations of the bank; but they may not
demand a distribution of the capital of the bank until all the
obligations thereof have been satisfied, or the amount of said
obligations has been provided for in a manner satisfactory to
the Treasurer of Puerto Rico, if the same cannot be paid in
cash. ~
During the term of liquidation of a bank, the provisions of
its by-laws shall be observed as regards calling regular and
special general meetings of stockholders for the purpose of re-
porting the progress of the liquidation and taking such action
as may be deemed best for the interest of all concerned.

The books and papers of a bank in liquidation shall remain
under the custody of the liquidators until the full liquidation
and settlement with each and every person interested in any
way in the assets thereof has been made, after which they shall
be filed as the Treasurer of Puerto Rico may direct; Provided,
That such books and papers may be destroyed, under the super-
vision of the Treasurer of Puerto Rico, in the manner he may
prescribe, after the lapse of ten (10) years counted from date
on which the liquidation and final distribution of the assets of
the bank was completed; And provided, further, That this sec-
tion shall not apply to foreign banks.”

i’ -
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Los liquidadores prestaran antes de tomar posesién de sus
cargos, la flanza que determine el Tesorero de Puerto Rico; y
los accionistas fijaran la compensacién que hayan de percibir
los liquidadores por sus servicios.

Los liquidadores harin mensualmente un balance de situa-
cién y se publicara el Ultimo de dichos balances cada seis meses
en un periddico de gran circulaciéon en la Isla de Puerto Rico.

Los liquidadores seran responsables a los accionistas de cual-

quier perjuicio que sufra el banco por fraude o negligencia en el
cumplimiento de sus deberes. ‘

Tan pronto como el estado de liquidacién permita la declara-
cién de uno o mas dividendos parciales de un diez por ciento del
capital del banco, los liquidadores haran el correspondiente re-
parto y entrega de ellos a los accionistas; Disponiéndose, que
el dividendo final podra ser menor de un diez por ciento.

Los accionistas tendran derecho a exigir a los liquidadores
cuantas noticias puedan interesarles sobre la liquidacién y ope-
raciones pendientes; pero no podran exigir distribucién del capi-
tal del banco mientras no se hayan extinguido las obligaciones del
mismo o se haya provisto para la extraccién del importe de
dichas obligaciones en forma satisfactoria para el Tesorero de
Puerto Rico, si el pago no pudiere verificarse de contado.

Durante el periodo de la liquidacién de un banco, continuaran
observandose las disposiciones de sus estatutos en cuanto a la
convocatoria de sus juntas generales ordinarias o extraordina-
rias para dar cuenta de los progresos de la liquidacién y acordar
lo que convenga al interés comun. ,

Los libros y papeles de los bancos en liquidacién se conser-
varan bajo la responsabilidad de los liquidadores, hasta la total
liquidacién y pago de todos los que bajo cualquier titulo sean
interesados en su haber, después de lo cual se archivaran defini-
tivamente segin disponga el Tesorero de Puerto Rico; Dispo-
niéndose, que tales libros y papeles podran ser destruidos, bajo
la supervisién del Tesorero de Puerto Rico, segtin él disponga,
después de un lapso de diez (10) afios contados desde el dia en
que se terminé la liquidacién y distribucién final del activo del
banco; Y disponiéndose, ademds, que esta seccién no serd apli-
cable a los bancos extranjeros.”
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Section 16.—A new section, to be numbered Section 37(01,),'

is hereby added to the aforesaid Banking Law, which section
shall read as follows: ‘

“Any ‘bank or foreign bank, as such terms are defined in
Act No. 55, approved May 12, 1933, as subsequently amended,
shall be under obligation to submit annually to the Treasurer
of Puerto Rico, and not later than August 10th, a report as of
June 30th last, setting forth the amounts in the custody of said
institutions, not claimed by the depositor or the person entitled
thereto during the fifteen years immediately preceding, except:

(¢) Amounts owed a depositor, which may have been re-
duced by withdrawal of funds or increased by deposits, except
the interest credit, within said fifteen-year period; or

(b) Amounts represented by the pass books in possession
of depositors, which are presented for credit entry on account
of interests within said fifteen year period; or

(¢) Amounts in relation to which the bank or foreign bank
may have written evidence, received within the previous fifteen
years, to the effect that the person entitled to such amounts
has cognition thereof.

“Said report shall state the name and the amount owing to
each depositor or creditor, as they appear from the records of
the bank or foreign bank, the last known address of said de-
positor or creditor and the date of the last transaction made
in regard to the respective amounts. All the names appearing
in said report shall be in alphabetical order.

“In case that a bank or foreign bank, does not have on the
date mentioned in the first paragraph of this Section, any un-
claimed amounts in its custody, as previously established, said
bank or foreign bank shall, within the prescribed term, submit
a report to the Treasurer of Puerto Rico so setting forth.

(d) Any bank or foreign bank under the obligation to sub-
mit the report required by Section 1 of this Act, shall publish
annually, once during each of the months of August, September
and October, in a newspaper of general circulation, a notice un-
der the title “Notice Concerning Unclaimed Amounts in the cus-
tody of (insert here name of bank or foreign bank).”
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Articulo 16.—Por la presente se adiciona una nueva seccién,

designada con el nimero 37(a), a la referida Ley de Bancos,

la cual seccién leerd de la manera siguiente :

“Todo banco o banco extranjero, segtin dichos térmihos se
definen en la Ley Num. 55, aprobada en 12 de mayo de 1933,

‘segun ha sido subsiguientemente enmendada, vendrs obligado

a rendir al Tesorero de Puerto Rico, anualmente y no mas tarde
del dia 10 de agosto, un informe al 30 de junio anterior donde
se hagan constar las cantidades en poder de dichas instituciones,
no reclamadas por el depositante o por la persona con derecho
a las mismas durante los 15 afios precedentes, excluyéndose :

(a) Cantidades debidas a un depositante, que hayan sido re-
ducidas por retiro de fondos o aumentadas por depésitos, con

rexclusion del crédito por intereses, dentro de dicho periodo de

15 afios; o

(b) Cantidades representadas por libretas de imposiciones
en poder de depositantes, presentadas para entrada de crédito
por intereses dentro de dicho periodo de 15 afios; o

(¢) Cantidades en relacién con las cuales el banco o banco
extranjero tenga evidencia escrita, recibida dentro de log 15
afios anteriores, de que la persona con derecho a tales cantidades
tiene conocimiento de las mismas.

-Dicho informe expondré el nombre de v la cantidad adeudada

. a cada depositante o acreedor, segiin aparezca de los records del

banco o banco extranjero, la dltima direccién conocida de dicho
depositante o acreedor y la fecha dela Gltima transaccién en rela-
cién con las cantidades respectivas. Todos los nombres que
figuren en dicho informe se ordenaran alfabéticamente.

En el caso de que un banco o banco extranjero, a la fecha
mencionada en el parrafo primero de este Articulo no tuviere en
su poder cantidades no reclamadas, seglin anteriormente se
establece, dicho banco o banco extranjero deberi, dentro del
término referido, rendir un informe al Tesorero de Puerto Rico
haciéndolo asi constar.

(d) Todo banco o banco extranjero obligado a rendir el
informe exigido por el Articulo 1 de esta Ley, publicari anual-
mente, una vez durante cada uno de los meses de agosto, sep-
tiembre y octubre, en un periédico de circulacién general, un
aviso bajo el titulo “Aviso sobre Cantidades no Reclamadas en
poder de. ... e ”



1102 LAWS OF PUERTO RICO

Such notice shall state in alphabetical order, the names of
the persons appearing in the last report submitted, as herein-
above provided, the last known address of each said person and
the unclaimed amounts.

During the next succeeding month of November and not
later than the 10th day thereof, the bank or foreign bank shall
file with the Treasurer of Puerto Rico a certificate of the pub-
lication of such notice.

The expenses incurred in connection with the publication
required by this section shall be paid by the bank or foreign
bank and charged against the account contained therein, after
deducting the amount of said expenses from the total of the
said account.

(e) During the month of December of each year, and not
later than the 10th day thereof, each bank or foreign bank
which, after publishing the notice above required and settling
according to the right of each, the claims made, still has in
its custody unclaimed amounts as established by this Act, shall
deliver the same to the Treasurer of Puerto Rico, and the same
shall be covered into the general funds of the Insular Treasury.

No action whatsoever shall lie against a bank or foreign
bank to recover amounts delivered to the Treasurer of Puerto
Rico, in accordance with the provisions of this Act, or for al-
leged damages suffered by such delivery.

(f) Any bank or foreign bank violating any of the provisions
of this Act, shall incur the penalties prescribed by paragraph
seven of Section 28 of this Act.”

Section 17.—This Act, being of an urgent and necessary
character, shall take effect 1mmed1ately after its approval.

Ap;moved May 15, 1950.

[No. 431]
[Approved, May 15, 1950]

AN ACT

70 REGULATE THE PRACTICE OF THE PROFESSION OF COSMETOLOGY (BEAUTY
SPECIALIST); TO ESTABLISH A SYSTEM OF LICENSES FOR THE ESTAB-
LISHMENT AND OPERATION OF BEAUTY PARLORS; TO APPROPRIATE THE
SUM OF FIVE THOUSAND (5,000) DOLLARS, OR SO MUCH THEREOF AS
MAY BE NECESSARY; TO ESTABLISH A BOARD OF EXAMINERS OF THE
SAID SPECIALISTS IN THE OFFICE OF THE EXECUTIVE SECRETARY; TO
ESTABLISH A SYSTEM FOR THE RECOGNITION OF BEAUTY ACADEMIES,
AND FOR OTHER PURPOSES.
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Tal aviso expondra en orden alfabético, los nombres de las
personas que figuran en e] dltimo informe rendido, segin en esta
Ley se dispone, la dltima direccién conocida de cada una de
aguéllas, v las cantidades no reclamadas.

Durante el mes de noviembre siguiente, y no mas tarde del dia

10 de dicho mes, el banco o banco extranjero archivari con el

Tesorero de Puerto Rico certificacion de la publicacién de tal
aviso.

Los gastos incurridos-en relacién con la publicacién que pe -
este Articulo se exige, seran sufragados por el banco o banco
extranjero contra las cuentas contenidas en tal aviso, deduciendo
el importe de dichos gastos del montante de las mismas.

(e) Durante el mes de diciembre de cada aifio, y no méas tarde
del dia 10 de dicho mes, todo banco o banco extranjero, que luego
de publicar el aviso anteriormente exigido y de atender, con-
forme a derecho, las reclamaciones hechag, tenga en su poder
cantidades no reclamadas, seguin en esta Ley se establece, hara
entrega de las mismas al Tesorero de Puerto Rico y las mismas
serén ingresadas en los fondos generales del Tesoro Insular.

No se sostendra accién alguna contra el banco o banco ex-
tranjero para recuperar cantidades entregadas al Tesorerc de
Puerto Rico de acuerdo con las disposiciones de esta Ley, o por
alegados dafios por tal entrega.

(f) Todo banco o banco extranjero que incurra en alguna
violacion de las disposiciones de esta Ley, incurrirad en las penas
prescritas por el parrafo séptimo de la Seccidén 28 de esta Ley.”

Articulo 17.—Esta Ley, por ser de caracter urgente y necesa-
ria, empezari a regir inmediatamente después de su aprobacién.

Aprobada en 15 de mayo de 1950.

[NUM. 431]
[Aprobada en 15 de mayo de 1950]

LEY

PARA REGLAMENTAR EL EJERCICIO DE LA PROFESION DE ESPECIALISTA EN
BELLEZA, ESTABLECER UN SISTEMA DE LICENCIAS PARA EL ESTABLE-
CIMIENTO Y FUNCIONAMIENTO DE SALONES DE. BELLEZA, ASIGNAR LA
SUMA DE CINCO MIL (5,000) DOLARES O LA PARTE DE LA MISMA QUE
FUERE NECESARIA, ESTABLECER UNA JUNTA EXAMINADORA DE DICHOS
ESPECIALISTAS ADSCRITA A SECRETARIA EJECUTIVA, ESTABLECER UN
SISTEMA DE ACREDITACION DE ESCUELAS DE BELLEZA, Y PARA OTROS
FINLS.



