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Para afadir un parrafo (11) al apartado (a) y enmendar los parrafos (1), (2) y (3) del apartado
(b) de la seccidn 1165 de la Ley Nim. 120 de 31 de octubre de 1994, segin enmendada,
conocida como el “Cédigo de-Rentas Internas de 1994", a los fines de disponer que,
excepto en los casos de un fideicomiso creado u organizado fuera de Puerto Rico que
tiene un agente pagador en Puerto Rico, el fideicomiso del los planes de retiro
cualificados tienen que ser creado u organizado en Puerto Rico 'y los fiduciarios de los
fideicomisos de los planes de retiro cualificados tienen que ser residentes de Puerto Rico;
aclarar que las reglas de distribuciones de fideicomisos de retiro aplican a distribuciones a
los beneficiarios de los participantes; disponer que las distribuciones totales en un sélo
afio seran tributadas a una tasa preferencial de diez (10) por ciento en ciertos casos y
diferir la tributacién de distribuciones de planes de retiro cualificados en acciones del

patrono.

EXPOSICION DE MOTIVOS

Es la politica publica del Estado Libre Asociado de Puerto Rico fomentar el ahorro e
inversion en nuestra economia, y facilitar mecanismos para lograr este proposito. A tales
efectos, los planes de pensiones se han convertido en uno de los beneficios mas atractivos que
los patronos pueden ofrecer a sus empleados. En materia de politica contributiva, es una de
las 4reas que el Gobierno puede modificar la conducta de los contribuyentes fomentando el
ahorro e incentivando la creacién de los mercados de capital. Sin embargo, muchos de los
fideicomisos de los planes de pensiones se administran y operan desde fuera de Puerto Rico y
en ocasiones, no realizan las retenciones de ley ni reportan adecuadamente al Departamento de

Hacienda.

La Asamblea Legislativa entiende necesario hacer ciertos cambios a las disposiciones
de planes de pensiones para facilitar la fiscalizacion de dicho instrumento e incentivar la
creacion de los mercados de capital local. A tenor con dichos propoésitos, se debe requerir que
los fideicomisos de planes de pensiones estén localizados en Puerto Rico para facilitar la
fiscalizacion y allegar al fisco ingresos que al presente no son reportados. De igual manera, se
debe requerir que el fiduciario sea residente de Puerto Rico o sea una persona juridica con
poderes fiduciarios bajo las leyes de Puerto Rico. Esto incentiva la industria de fideicomisos
en Puerto Rico y amplia la base de contribuyentes.

La Legislatura reconoce, que estos requisitos pueden resultar onerosos y problematicos
para ciertas empresas en sectores importantes de la economia de Puerto Rico, por lo que el
Secretario de Hacienda podré eximir de dichos requisitos a un. fideicomiso creado u organizado
bajo las leyes de los Estados Unidos y que forme parte de un plan de pensiones que nombre
como agente pagador del fideicomiso a una institucién financiera o fiduciario (reglamentada
por el Comisionado de Instituciones Financieras, u otra entidad debidamente autorizada por el
Secretario) quién serd responsable de hacer todas las distribuciones o pagos del fideicomiso a
los participantes o beneficiarios residentes de Puerto Rico y de cumplir con todas las leyes de



Puerto Rico que requieran la radicacién de cualquier tipo de planilla, planilla informativas,
declaracién o forma al Departamento de Hacienda o cualquier otra agencia del Gobierno de
Puerto Rico y de hacer todas las retenciones a los pagos que las leyes requieran.

De igual manera, el Secretario podra eximir del requisito de creacién u organizacion en
Puerto Rico cuando que el fideicomiso tiene un fiduciario que es residente de Puerto Rico que
actia a su vez como agente pagador responsable de hacer todas las distribuciones o pagos del
fideicomiso a los participantes o beneficiarios residentes de Puerto Rico y de cumplir con
todas las leyes de Puerto Rico, seglin antes descrito.

Estos requisitos antes mencionados deben ser acompafiados de una reduccion a la tasa
contributiva de 20% a 10%, aplicables a distribuciones totales (“lump sum”) de planes de
bonificacién en acciones, pensiones, participacién en ganancias, o anualidades en los que el
participante o el beneficiario tenga cincuenta y cinco (55) afios 0 mas de edad al momento de
la distribuciéon y un promedio del 10% de todas las aportaciones al fideicomiso hayan estado
invertidas en “propiedad localizada en Puerto Rico”, segin dicho término se define en la
seccion 1014(e)(3) del Codigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 1994 (“Cddigo”), segin
enmendado.

Por otro lado, el Cddigo actualmente concede un diferimiento contributivo a la
distribucién de acciones del patrono a empleados como parte de un plan de opciones para
adquirir acciones bajo la Seccion 1046 del Codigo y como parte de un plan de adquisicion de
acciones para empleados bajo la Seccién 1165(h) del Cédigo. Por lo que, la Legislatura
entiende se debe conceder un diferimiento contributivo a las distribuciones de acciones de un
patrono, incluyendo acciones de una corporacioén del grupo controlado (i.e. compafiia matriz),
en planes de retiro cualificados. Para propositos de determinar ganancia o pérdida en la
disposicién futura de estas acciones, la base de las acciones del patrono (o de una corporacion
que es miembro componente del mismo grupo controlado) distribuidas sera cero.

Por tltimo, se aclarara que las reglas de distribuciones de fideicomisos de retiro deben
aplicar también a los beneficiarios de los participantes de los planes.

La Asamblea Legislativa de Puerto Rico, consciente de la importancia de fomentar el
ahorro, la inversion, la creacién de mercados de capital y la fiscalizaciéon de los planes de
pensiones, considera necesario aprobar legislacién a los fines de: disponer que el fideicomiso
del los planes de retiro cualificados tienen que ser creados u organizados en Puerto Rico; que
los fiduciarios de los fideicomisos de los planes de retiro cualificados tienen que ser residentes
de Puerto Rico; aclarar que las reglas de distribuciones de fideicomisos de retiro aplican a
distribuciones a los beneficiarios de los participantes; disponer que las distribuciones totales en
un so6lo afio serdn tributadas a una tasa preferencial de 10% en ciertos casos y diferir la
tributacion de distribuciones de planes de retiro cualificados en acciones del patrono.

DECRETASE POR LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE PUERTO RICO:

Articulo 1.-Se afiade un parrafo (11) al apartado (a) y se enmiendan los parrafos (1),
(2) y (3) del apartado (b) de la Seccién 1165 de la Ley Nam. 120 de 31 de octubre de 1994,
segin enmendada, para que lea como sigue:



"Seccion 1165.-Fideicomisos de Empleados

(a)

Exencién.-...

(L

(10)

(11)  El fideicomiso tiene que ser creado u organizado bajo las leyes

del Estado Libre Asociado de Puerto Rico y el fiduciario debe ser
residente de Puerto Rico. Para propésitos de este parrafo, un
fiduciario que sea una corporacion doméstica o una corporacién
foranea dedicada a industria o negocio en Puerto Rico y
autorizada a hacer negocios en Puerto Rico, se considera
residente de Puerto Rico. El Secretario podra, mediante
reglamento, carta circular o determinacion administrativa, eximir
del cumplimiento de ambos requisitos a un fideicomiso creado u
organizado bajo las leyes de los Estados Unidos y que forme
parte de un plan de pensiones, participacion en las ganancias, de
bonificaciéon en acciones o de adquisicion de acciones para
empleados, que nombre como agente pagador del fideicomiso a
una institucion financiera que este reglamentada por el
Comisionado de Instituciones Financieras, u otra entidad
debidamente autorizada por el Secretario. En los casos, que el
fideicomiso creado, u organizado bajo las leyes de los Estados
Unidos y que forme parte de un plan de pensiones, participacion
en las ganancias, de bonificacion en acciones o de adquisiciéon de
acciones para empleados, tenga un fiduciario residente de Puerto
Rico y utilice a dicho fiduciario como agente pagador del
fideicomiso, el Secretario podra eximir a dicho fideicomiso del
requisito de creacién u organizacién en Puerto Rico mediante
reglamento, carta circular o determinacion administrativa.

El agente pagador serid responsable de hacer todas las
distribuciones o pagos del fideicomiso a los participantes o
beneficiarios residentes de Puerto Rico y de cumplir con todas las
leyes de Puerto Rico que requieran la radicacién de cualquier tipo
de planilla, planilla informativa, declaracion o forma al
Departamento de Hacienda o cualquier otra agencia del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico y de hacer todas las retenciones a
los pagos que las leyes contributivas, las que reglamentan las
relaciones de familia o cualquier otra ley de Puerto Rico
impongan. El patrono cuyos empleados son beneficiarios del
fideicomiso  serd  solidariamente  responsable  por el
incumplimiento de estas obligaciones legales por parte del agente



pagador. Se concede un término de tres (3) afios desde la fecha
de vigencia de esta Ley, para que los fideicomisos existentes al
momento de la fecha de efectividad de esta ley cumplan con estas
disposiciones.

(b) Tributacion del Beneficiario.-

(1)

En general.- La cantidad realmente distribuida o puesta a
disposicion de cualquier participante o beneficiario por cualquiera
de tales fideicomisos sera tributable a dicho participante o
beneficiario en el afio en el cual sea asi distribuida o puesta a su
disposicién bajo la seccion 1022(b)(2) como si fuera una
anualidad cuyo precio o consideraciéon son las cantidades
aportadas por el participante, excepto aquellas cantidades
aportadas por el participante a base de un acuerdo de
aportaciones en efectivo o diferidas bajo el apartado (e). Si las
distribuciones totales pagaderas con respecto a cualquier
participante o beneficiario son pagadas al participante o
beneficiario dentro de un solo afio contributivo de éste debido a
la separacion del participante del servicio, el monto de dicha
distribucion, en la cantidad que exceda el monto aportado por el
participante, que ya haya sido tributado por éste, sera para
propositos de la seccion 1014, considerado como una ganancia de
capital a largo plazo. Para propdsitos de la seccion 1014(b), y en
el caso de distribuciones hechas después de la fecha de vigencia
de esta Ley, si el participante o el beneficiario tiene cincuenta y
cinco (55) anos o mas de edad al momento de la distribucién y un
promedio del diez (10) por ciento de todas las aportaciones al
fideicomiso han estado invertidas en “propiedad localizada en
Puerto Rico”, segin dicho término se define en la seccion
1014(e)(3), durante el afio fiscal del fideicomiso en curso y los
dos anos fiscales del fideicomiso precedentes a la fecha de la
distribucion, esta ganancia de capital a largo plazo se considerara
derivada de la venta o permuta de “propiedad localizada en
Puerto Rico”. El requisito de inversion no serd aplicable a
aquellas distribuciones hechas, entre la fecha de vigencia de esta
ley y el 31 de diciembre de 2005, a participantes o beneficiarios
que tengan derecho a acogerse a la tasa preferencial del diez (10)
por ciento. En el caso de planes de aportacién definida donde se
mantiene una cuenta separada para cada participante 0
beneficiario, se podra cumplir con el requisito de inversion en
“propiedad localizada en Puerto Rico” en relacion a las
aportaciones acreditadas a la cuenta del participante o
beneficiario. El Secretario podrd mediante reglamento, carta
circular o determinacién administrativa- disponer la manera en
que se cumplira con el requisito de inversion en Puerto Rico.



2)

Excepcion y Regla Especial.-

(A)

(B)

Las disposiciones del péarrafo (1) de este apartado no se
aplicardn a una cantidad pagada o distribuida de un

.fideicomiso cualificado a un participante o beneficiario si

la cantidad total recibida (en dinero o cualquier otro tipo
de propiedad) se aporta a una cuenta o anualidad de retiro
individual bajo las disposiciones de la Seccién 1169, a una
cuenta de retiro individual no deducible o a un plan de
retiro cualificado bajo las disposiciones de esta Seccion
para beneficio de dicho participante o beneficiario no mas
tarde de los sesenta (60) dias después de haber recibido
dicho pago o distribucién. En el caso de una transferencia
a una cuenta de retiro individual no deducible, la
excepcion a la cual se refiere este parrafo solo aplicara a
aquellas  distribuciones descritas en la  Seccidn
1169B(d)(5)(A). No obstante lo anterior, las aportaciones
por transferencias a cuentas de retiro individual no
deducibles estardn sujetas a la tributacién dispuesta en la
Seccién 1169B(d)(5) y, para propdsitos de este parrafo se
considerara que se cumple con los requisitos del mismo si
se aporta a la cuenta de retiro individual no deducible una
cantidad igual a la cantidad total recibida del fideicomiso
cualificado por el participante o beneficiario reducida por
la contribucidén dispuesta en dicha Seccion 1169B(d)(5)
que haya sido retenida segun alli se dispone.

Si una distribucion total descrita en el parrafo (1) de este
apartado incluye acciones del patrono, aquella parte de la
distribucion total que consiste de acciones del patrono se
excluird de la distribucion total, para propoésitos del
computo de la contribucién dispuesta en el parrafo (1) de
este apartado. Para determinar ganancia o pérdida en la
disposicién futura de estas acciones, la base de las
acciones del patrono distribuidas sera cero, aumentada por
el monto aportado por el participante que ya haya sido
tributado por éste y que no haya sido tomado en
consideracion bajo el parrafo (1) anterior al determinar la
tributacion de otras distribuciones del fideicomiso. Los
términos “acciones del patrono” y “grupo controlado”
tendran el mismo significado provisto en el parrafo (2) del
apartado (h) de esta secciéon. El agente retenedor no
tendra que efectuar la retencién requerida por el parrafo
(3) del apartado (b) de esta seccion sobre aquella parte de
la distribucion total que consiste de acciones del patrono.



3)

@

Obligacién de deducir y retener.- Toda persona, cualquiera que
sea la capacidad en que actie, que efectie distribuciones totales
pagaderas con respecto a cualquier participante o beneficiario
dentro de un solo afio contributivo debido a la separacion del
participante del servicio, que bajo las disposiciones del parrafo
(1) se consideran como una ganancia de capital a largo plazo
sujeta a las disposiciones de la secciéon 1014, debera deducir y
retener de dichas distribuciones una cantidad igual al veinte (20)
por ciento del monto de las mismas en exceso de las cantidades
aportadas por el participante al plan que hayan sido tributadas por
éste. Esta deduccidn y retencion serd de diez (10) por ciento si el
participante o el beneficiario tiene cincuenta y cinco (55) afos o
més de edad al momento de la distribucion y un promedio del
diez (10) por ciento de todas las aportaciones al fideicomiso han
estado invertidas en “propiedad localizada en Puerto Rico”,
segtin dicho término se define en la seccion 1014(e)(3), durante
el afio fiscal del fideicomiso en curso y los dos afios fiscales del
fideicomiso precedentes a la fecha de la distribucion. El requisito
de inversion no sera aplicable a aquellas distribuciones hechas,
entre la fecha de vigencia de esta Ley y el 31 de diciembre de
2005, a participantes o beneficiarios que tengan derecho a
acogerse a la tasa preferencial del diez (10) por ciento. El
patrono cuyos empleados participan en el plan o el administrador
del plan debera certificarle a la persona que efectie las
distribuciones del fideicomiso que el participante o el beneficiario
tiene cincuenta y cinco (55) afios o mas de edad al momento de la
distribucién y que se ha cumplido con el requisito de inversion en
“propiedad localizada en Puerto Rico”. Una vez se reciba la
certificacién emitida por el patrono, la persona que efectie las
distribuciones del fideicomiso no serd responsable del pago de
contribucién, intereses o penalidades en caso de que no se hayan
cumplido con estos requisitos, pero sera responsable de deducir y
retener el diez (10) por ciento.

”»

Articulo 2.-Esta Ley comenzaré a regir inmediatamente después de su aprobacion.
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