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LEY

(P .de 1a C. 3063)

Para derogar el Capitulo 5 de la Ley NUum. 77 de 19 de junio de 1957, conocida como "Codigo de Seguros de
Puerto Rico", y adoptar un nuevo Capitulo 5 a los fines de atemperar los principios y normas de
contabilidad que rigen a los aseguradores del pais a los parametros establecidos por la Asociacion
Nacional de Comisionados de Seguros, NAIC por sus siglas en inglés.

EXPOSICION DE MOTIVOS

El Capitulo 5 del "Codigo de Seguros de Puerto Rico", Ley Num. 77 de 19 de junio de 1957, segun
enmendada, establece los principios de contabilidad que deben seguir los aseguradores del pais para
determinar su situacion econémica. La mayoria de las disposiciones actuales de dicho Capitulo datan de 1957,
y no proveen guias adecuadas para la fiscalizacion de la industria de seguros moderna.

Desde la adopcion del Cédigo de Seguros en 1957 han surgido toda una serie de inversiones
disponibles a los aseguradores, y la Asamblea Legislativa ha enmendado de tiempo en tiempo dicho Cédigo
para reconocer tales inversiones. Ahora nos toca actualizar las normas de contabilidad que deben seguir los
aseguradores del pais. La forma en que se lleva a cabo la contabilidad es de particular importancia en la
industria de seguros, ya que los contratos de seguros conllevan una promesa de proveer beneficios que puede
extenderse muchos afios al futuro, y pueden proveer beneficios muy por encima del costo de compra 0 monto

de la prima.

El Comisionado de Seguros es el funcionario encargado de supervisar la condicion econémica de los
aseguradores que hacen negocios en nuestra jurisdiccion, y para esto necesita abundante informacién
financiera, estadistica y operacional sobre dichos aseguradores. Esta supervision debe estar disefiada para
ayudar a garantizar que los tenedores de pélizas y reclamantes reciban en su dia los beneficios pactados en
dichas polizas, cuando muchas veces las mismas fueron vendidas afios o décadas antes de que los beneficios

sean reclamados y pagados.

En reconocimiento de tal responsabilidad es que se han establecido principios de contabilidad
estatutaria (SAP, por sus siglas en inglés) como los incluidos en el Capitulo 5 de nuestro Codigo. En esencia,
los principios de contabilidad estatutarios son métodos o practicas que determina o permite la jurisdiccion
domiciliaria de un asegurador mediante leyes, reglamentos y normativas.

La NAIC dirigi6 un proceso de identificacion, investigacion y desarrollo de soluciones a los
problemas de contabilidad que enfrentan los aseguradores, con el propésito de establecer guias para
contabilizar de manera uniforme los diferentes aspectos de sus operaciones. A su vez, y para facilitarle a los
reguladores determinar la verdadera condicion financiera de los



aseguradores, la NAIC ha codificado dichos principios, y se propone actualizarlos periddicamente para tomar
en cuenta nuevos desarrollos en esta area.

El prop6sito de la codificacion de los principios de contabilidad estatutarios de la NAIC es producir
una guia comprensiva de los SAP para uso por los comisionados de seguros, aseguradores y auditores externos.
Dichos principios de contabilidad estatutaria, segun existian antes de la codificacion de la NAIC, no siempre
proveian una base consistente y abarcadora de contabilizacion e informacién, lo cual resultaba en practicas que
variaban entre jurisdicciones. Los aseguradores muchas veces no tenian certeza sobre qué reglas seguir, y los
reguladores muchas veces no estaban familiarizados con las reglas de contabilidad seguidas por aseguradores
de otras jurisdicciones. Como resultado, los estados financieros de los aseguradores no siempre eran

preparados sobre una base comparable.

La codificacion de la NAIC resulté en pronunciamientos mucho méas completos y transparentes, e
informes financieros mucho mas comparables, que haran que las técnicas de anélisis de las oficinas de los
comisionados sean mas efectivas. A la vez, provee a los examinadores y analistas reglas uniformes de
contabilidad contra las cuales los informes financieros de los aseguradores pueden ser evaluados. Es por ello
que sirve al mejor interés tanto de los aseguradores como de los consumidores del pais, enmendar el Capitulo
5 del Cédigo de Seguros, modernizandolo en armonia con las normas prevalecientes segun establecidas por la

NAIC.

Mediante Carta Normativa Nimero N-E-9-109-99, de fecha 14 de septiembre de 1999, la Oficina del
Comisionado de Seguros adopt6 la codificacion de la NAIC como guia general para los aseguradores y
auditores de nuestra jurisdiccién en todo asunto en que el Cddigo de Seguros guardara silencio. Tal
determinacion tenia un caracter temporero en espera de una revision integral del Capitulo 5 del Cdodigo de
Seguros de Puerto Rico, revision que ahora proponemos.

DECRETASE POR LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE PUERTO RICO:

Seccion 1.-Se deroga el Capitulo 5, los Articulos 5.010 al 5.110, de la Ley Num. 77 de 19 de junio de
1957, segun enmendada, y se adopta un nuevo Capitulo 5 para dicha Ley, que leera como sigue:

"Capitulo 5.-Activo y Pasivo
Articulo 5.010.-Activos, definicion

Para propdsitos de este Capitulo, los activos se definirdn como probables beneficios
econdmicos futuros que hayan sido obtenidos o derivados por un asegurador como resultado
de transacciones o eventos pasados.

Articulo 5.020.-Pasivos, definicion



Para propdsitos de este Capitulo, los pasivos se definiran como los probables
sacrificios econdmicos futuros que surjan de obligaciones presentes de un asegurador, los
cuales consistan en transferir activos o proveer servicios a otras entidades en el futuro como
resultado de transacciones o eventos pasados.

Articulo 5.030.-Activo no Admitido, definicion

Se considerara que un activo es uno no admitido si esta identificado especificamente
como no admitido por las Practicas y Procedimientos de Contabilidad o no estd
especificamente identificado como un activo admitido por las Practicas y Procedimientos de
Contabilidad.

Articulo 5.040.-Reserva reducida de primas no devengadas, nuevos aseguradores del pais

(1) Un asegurador del pais de propiedad, accidentes o seguros de garantia podrda, durante
los primeros cinco (5) afios naturales de sus operaciones, sujeto a lo dispuesto en los
apartados 2 y 3 de este Articulo, mantener reservas de primas no devengadas en la
siguiente proporcion de las reservas de otro modo requeridas:

Primer afio natural completo 50%
Segundo afio natural completo 60%
Tercer afio natural completo 70%
Cuarto afio natural completo 80%
Quinto afio natural completo 90%

2 A partir del tercer afio, ninguna de dichas reducciones en la reserva estara disponible
para ningun afio natural en que los gastos y desembolsos del asegurador en la emision
y administracion de seguros (que no fueren de calderas y maquinarias o de
ascensores) concertados por él, excluyendo pérdidas pagadas, gastos de ajuste de
pérdidas, gastos de inversiones, dividendos de tenedores de pdlizas, y contribuciones,
excedieren de la suma de:

(a) Cuarenta (40) por ciento del ingreso neto de primas durante ese afio, después
de deducir del mismo las primas netas de reaseguro devengadas en dicho
afio, mas

(b) Todas las comisiones de reaseguros recibidas por reaseguros cedidos por él.



(3) Esta Seccion no se aplicard a los riesgos asumidos por el asegurador mediante
reaseguro, ya fuere en masa o de otro modo.

Articulo 5.050.-Aumento en reservas

1. Si el Comisionado determinare que las reservas de primas no devengadas de un
asegurador, no importa cdmo se computen, son inadecuadas , exigira al asegurador
gue mantenga las reservas en una suma aumentada que resulte de conformidad con
cualquier otro método generalmente reconocido .

2. Si la experiencia en pérdidas de algun asegurador demostrare que sus reservas de
pérdidas, no importa como se calculen, son inadecuadas, el Comisionado exigira al
asegurador que mantenga reservas de pérdidas en la suma aumentada que fuere
necesaria para hacerlas adecuadas.

Acrticulo 5.060.-Crédito en las reservas por reaseguro

Un asegurador podrd obtener crédito por reservas sobre riesgos cedidos a un
reasegurador, hasta la cantidad reasegurada, excepto que:

(1) No se concederéa crédito por reaseguro no autorizado por el Articulo 4.120.

(2) No se concedera crédito como activo ni como deduccién del pasivo a ningln
asegurador cedente, a menos que el reaseguro sea pagadero por el reasegurador a
base del pasivo del asegurador cedente, con arreglo a los contratos reasegurados, sin
disminucion por razon de insolvencia del asegurador cedente.

Acrticulo 5.070.-Registro de Pérdidas

Un asegurador debera llevar un registro completo y detallado demostrativo de todas
las pérdidas y reclamaciones de las cuales hubiere sido notificado, incluyendo, con respecto a
seguros de propiedad, de accidentes y de garantias, todas las notificaciones recibidas de la
ocurrencia de cualquier eventualidad que pudiere resultar en pérdida.

Articulo 5.080.-Valoracion de Pélizas de Vida

(1) Norma minima de valoracién para pélizas viejas -La norma minima para la
valoracion de todas las poélizas y contratos, excepto los contratos grupales de
anualidades, expedidos antes del primero de enero del afio en que empiece a regir
este Cadigo, sera la que estuviere de acuerdo con las leyes en vigor inmediatamente
antes de la fecha de vigencia de este Cddigo. Las reservas para todas esas pélizas y
contratos podran



calcularse, a opcion del asegurador, de conformidad con cualesquiera normas que
produzcan para todas dichas polizas y contratos reservas totales mayores que las
reservas minimas requeridas por este Articulo .

Norma minima de valoracién para polizas expedidas en o después del primero de
enero del afio en que empiece a regir este Codigo pero antes del primero de enero de
1978. -Este inciso se aplicara solamente a pélizas y contratos, excepto contratos
grupales de anualidades, expedidos en o después del primero de enero del afio en que
empiece a regir este Codigo pero antes del primero de enero de 1978.

La norma minima para la valoracién de dichas poélizas y contratos sera el
plan con un afio de término preliminar o cualquier otro plan que fuere
requerido por el Comisionado de conformidad con la base requerida para la
determinacion de valores y beneficios de no caducidad, a tenor con el
Articulo 13.280, tres y medio (3 1/2) por ciento de interés, y las siguientes

Para toda po6liza corriente de seguro de vida expedida para cubrir un
riesgo normal, excluyendo cualesquiera beneficios por incapacidad
y por muerte accidental en dichas poélizas, la Tabla Ordinaria
Normal de Mortalidad de 1941, de los Comisionados o cualquiera
otra tabla que sea aprobada por el Comisionado.

Para toda péliza de seguro industrial de vida, excluyendo
cualesquiera beneficios por incapacidad y por muerte accidental en
dichas polizas, la Tabla Subnormal de Mortalidad Industrial del
1941, o cualquier otra tabla de mortalidad reconocida que apruebe el
Comisionado.

Para contratos de anualidades y de seguros détales puros, excluyendo
cualesquiera beneficios por incapacidad o por muerte accidental en
dichas pdlizas, la Tabla Normal de Anualidades por Mortalidad del

1937.

Para beneficios por incapacidad total y permanente en pdlizas o
contratos ordinarios, o complementarios de éstos, la Tabla de
Incapacidad, Clase Tres (1926) la cual, para vidas activas, se
combinara con una tabla de mortalidad permitida para calcular las
reservas para polizas de seguros de vida.

Para beneficios por muerte accidental en pdélizas o complementario
de éstas, la Tabla Mancomunada de Doble Indemnizacion por
Mortalidad combinada con una



tabla de mortalidad permitida para calcular las reservas para polizas
de seguros de vida.

6. Para seguros colectivos de vida, seguros de vida expedidos sobre la
base subnormal, y otros beneficios especiales, las tablas que el
Comisionado apruebe.

(b) En ningln caso deberan las reservas totales de un asegurador para dichas
polizas de seguros de vida, excluyendo los beneficios por incapacidad y
muerte accidental, ser menos que las reservas totales calculadas de
conformidad con el método expresado en el inciso (a) y la tabla o tablas de
mortalidad y el tipo o tipos de interés utilizados para calcular los beneficios
de no caducidad para dichas pdlizas.

Articulo 5.080.-Facultad del Comisionado

Se adoptan como normas de contabilidad estatutaria de los aseguradores de pais las
Practicas y Procedimientos de Contabilidad adoptados por la Asociacién Nacional de
Comisionados de Seguros, asi como las enmiendas que de tiempo en tiempo promulgue dicha
entidad.

El Comisionado podra mediante reglamento modificar dichas normas en cuanto a la
determinacion del activo y pasivo de un asegurador del pais en la medida en que las mismas
sean contrarias al interés publico o impacten irrazonablemente la situacion financiera de los
aseguradores del pais o estén en conflicto con alguna disposicion de este Cddigo."

Seccion 2.-Clausula de Separabilidad

Si alguno, de los articulos, secciones, parrafos, oraciones, frases o disposiciones de esta Ley fuera
declarada inconstitucional por un tribunal con autoridad para ello, las restantes disposiciones permaneceran

con toda fuerza y vigor.
Seccion 3,.-Vigencia

Esta Ley comenzaréa a regir inmediatamente después de su aprobacion, pero no antes del 1ro. de enero
de 2003.
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