[No. 55]
LEY

REGULANDO LOS BANCOS Y LOS NEGOCIOS BANCARIOS EN PUERTO RICO Y
FIJANDO LOS PODERES DEL TESORERO DE PUERTO RICO EN RELACION CON LOS
MISMOQOS, Y PARA OTROS FINES

Decrétase por la Asamblea Legislativa de Puerto Rico:

TITULO |

TiTtuLo BReVE; BaNcos AcoGIiDos A ESTA LEY:
DerFiNICIONES GENERALES

TiTULO BREVE

Seccién 1. — Que esta Ley se denominara “Ley de Bancos”, y sera
aplicable a todas las corporaciones ya organizadas o que en lo futuro se
organicen para dedicarse a negocios bancarios en Puerto Rico;
Disponiéndose, que el término “banco” en la definicion de un negocio s6lo
lo podran usar las corporaciones que exclusivamente hicieren negocios
bancarios.

Seccion 2. — Para que un banco se dedique a negocios bancarios en
Puerto Rico, se requiere llenar previamente los requisitos de esta Ley, y s
ejercicio sin haberlos llenado sera castigado como mas adelante se dispone.

DEFINICIONES GENERALES

Seccion 3. — Las siguientes seran las definiciones que, a los efectos
de esta Ley, se dara a los términos que a continuacion se expresan:

Se entiende por “Banco”, a los efectos de esta Ley, una corporacion
domestica con suficiente capital, autorizado por la ley para recibir depdsitos
en efectivo o valores, abrir créditos y cuentas corrientes y de ahorros, hacer
préstamos, descontar giros, pagarés u otra clase de valores negociables,
comprar y vender giros, traficar en oro y plata y en general en toda clase de
negocios bancarios.

Se entiende por “Banco Extranjero” una corporacion organizada con
el propodsito de dedicarse a negocios bancarios, bajo las leyes de otro
territorio o estado, o de los Estados Unidos, o de un pais extranjero, que
tenga o no un banco en el lugar de su incorporacion.



Se entiende por “Fondo de Reserva” un fondo formado o aumentado
bien por derrama entre los accionistas, bien por transferencias de los
beneficios liquidos o de los beneficios a repartir del banco, cuyo fondo no
podra utilizarse para el pago de dividendos, ni se podra disponer de él para
pagar los gastos del banco mientras haya algun saldo disponible en la cuenta
de beneficios a repartir.

Se entiende por “Reserva Legal” la cantidad que todo banco estara
obligado a tener siempre disponible para atender al pago de sus obligaciones
pagaderas a la vista.

Se entiende por “Obligaciones Pagaderas a la Vista” a todas aquellas
gue un banco esté obligado a pagar dentro de un plazo no mayor de tres dias.

Se entiende por “Cuentas de Ahorros” aquellas en que, de acuerdo con
el reglamento impreso en la libreta de imposiciones que se entrega al
depositante al tiempo de abrir la cuenta, y que de hecho ha aceptado el
depositante, es indispensable presentar la libreta cada vez que se entregan o
retiran fondos, y en que el banco pueda exigir al depositante en cualquier
tiempo que dé aviso, con no mas de treinta dias de anticipacion, sobre
cualquier extraccion de fondos que intente hacer. Un banco o banco
extranjero sera considerado insolvente, a los efectos de esta Ley, cuando
después de un examen hecho por el Tesorero de Puerto Rico, resulte que el
mismo ha perdido todas sus reservas y la tercera parte 0 mas de su capital.

TITULO I

INCORPORACION ; CERTIFICADO DE INCORPORACION ; COMIENZO DE LAS
OPERACIONES ; CERTIFICADO PARA COMENZAR LAS OPERACIONES ;
RESTRICCION DE LA DENOMINACION QUE ADOPTEN LOS BANCOS ;
CUANTIA Y PAGO DEL CAPITAL ; ACCIONISTAS ; REGISTRO DE
ACCIONES ; REDUCCION DEL CAPITAL ; LIBERACION DE ACCIONES ;
RESPONSABILIDAD DE LOS ACCIONISTAS ; FACULTADES GENERALES DE
LOS BANCOS.

Seccion 4.—Cinco o mas personas de capacidad legal suficiente,
podran organizar un banco, otorgando ante notario y archivando en
duplicado, clausulas de incorporacién de acuerdo con las disposiciones de



esta seccion ; Disponiéndose, sin embargo, que los bancos que actualmente
estuvieren haciendo negocios en Puerto Rico podran continuar tales
negocios en Puerto Rico, aun cuando hayan sido organizados como
corporaciones con menos de cinco incorporadores siempre que Sse sujeten a
las demas disposiciones de esta Ley.

Dichas clausulas de incorporacién deberan firmarse por cada uno de
los incorporadores y jurarse en debida forma ante un notario publico. Se
hara constar en ellas especificamente:

(a) Nombre con el cual el banco ha de conocerse.

(b) Ciudad o pueblo de Puerto Rico, y la calle y namero si lo hubiere
donde ha de establecerse su oficina principal que sera su domicilio legal ;

(c) Importe de su capital autorizado, numero de acciones en que esté
representado, valor a la par de cada una de éstas y sin han de emitirse en
series, la fecha de emision de cada serie, asi como la forma y plazos en que
han de ser pagadas ;

(d) Término fijado para la duracion del banco ;

(e) Operaciones a que destine preferente su capital ;

(f) Plazos y forma de convocatoria y celebracion de las juntas generales
ordinarias de accionistas, y las razones, casos y modo de convocar y celebrar
las extraordinarias ;

(g) Forma de constituirse la mayoria asi en las juntas ordinarias como en
las extraordinarias, siempre que no se oponga a los dispuesto en esta Ley ;

(h)Nombre y residencia de los incorporadores y el nimero de acciones
suscritas por cada uno de ellos ;

(i) Numero de directores del banco, que no sera menos de cinco, quienes
deberan ser residentes bona fide de Puerto Rico; forma de elegirlos, duracién
del cargo, y el nUmero necesario para constituir quorum;

(j) Cualquier otra clausula que los incorporadores juzguen conveniente
insertar para regular los negocios y manejar los asuntos del banco, siempre
que dichas clausulas no se opusieren a esta Ley o0 a cualesquiera otras leyes
de Puerto Rico

Seccién 5.—Una vez firmadas y juradas las clausulas de incorporacion
segun se dispone anteriormente, y presentadas las dos copias de las mismas
al Secretario Ejecutivo de Puerto Rico, previo pago de los derechos
correspondientes, al expedirse por el Secretario Ejecutivo de Puerto Rico



bajo su sello, la certificacion de que dicho documento conteniendo las
clausulas exigidas en la seccion anterior, ha sido archivado en su oficina,
principiara la existencia del banco que en dichas clausulas se nombra, y a
partir de la fecha de tal archivo constituira persona juridica el banco de
referencia, con el nombre que en dichas clausulas consta, con sujecion, no
obstante, a su disolucion segun lo dispuesto en esta Ley.

Librada que fuere la certificacion por el Secretario Ejecutivo de
Puerto Rico segun se dispone anteriormente, lo notificara al Tesorero de
Puerto Rico, enviandole al mismo tiempo un duplicado de las clausulas de
incorporacion.

Cuando dicho duplicado fuere recibido por el Tesorero de Puerto
Rico, y al banco que lo suscribe demuestre al Tesorero que por o menos el
cincuenta por ciento de su capital suscrito en acciones ha sido debidamente
pagado, y que dicho banco ha cumplido con todas las disposiciones de esta
Ley, como requisito previo para que un banco sea autorizado a comenzar sus
operaciones, el Tesorero examinara las condiciones de dicha corporacion,
determinando especificamente el importe de su capital pagado, el nombre y
residencia de sus directores, y el nUmero de acciones que de buena fe cada
uno de ellos posee, y en modo general si tal asociacion ha cumplido con
todas las disposiciones de esta ley, necesarias para adquirir el derecho a
dedicarse al negocio bancario; y una declaracion, que sera jurada por una
mayoria de los directores, y por el presidente o gerente de dicha institucion,
en la que conste todos los hechos necesarios para que el Tesorero pueda
determinar si el banco estd legalmente capacitado para comenzar sus
operaciones; sera archivada en la oficina del Tesorero de Puerto Rico.

Si después de un cuidadoso examen de los hechos informados, o de
cualesquiera otros en conocimiento del Tesorero, apareciere que dicho banco
estd legalmente capacitado para comenzar sus operaciones, el Tesorero
expedira a dicho banco un certificado con su firma y sello oficial, haciendo
constar que dicho banco ha cumplido con todas las disposiciones que
determina la ley, y que dicho banco estd autorizado para comenzar sus
operaciones. Pero el Tesorero podra retener el certificado autorizando al
banco a comenzar sus operaciones cuando se le demostrare que los
accionistas lo han formado con propositos que no son los legitimos que
determina esta Ley.



El presidente o gerente del banco hara publicar en un periédico de
circulacion general en la Isla, una vez por semana durante un periodo de
sesenta dias el certificado expedidole de acuerdo con el parrafo anterior.

Las clausulas de incorporacion archivadas de acuerdo con esta Ley, 0
una copia de las mismas debidamente legalizada por el Secretario Ejecutivo
de Puerto Rico, seré evidencia prima facic de los hechos contenidos en ellas.

Seccidon 6. —Todo banco que se organizare de acuerdo con esta Ley
podrd enmendar las clausulas de incorporacion, cambiando el nombre,
aumentando o disminuyendo su capital autorizado en acciones; pero siempre
dentro del limite minimo permitido por la ley; cambiando el valor a la par y
el numero de acciones de su capital; cambiando el sitio de su oficina
principal; prorrogando el periodo de su existencia como persona juridica
limitada en las clausulas de la incorporaciéon, y haciendo las demas
enmiendas, cambios o0 modificaciones que puedan requerirse;
Disponiéndose, que la certificacion de las enmiendas, cambios o
modificaciones solo podran contenerse aquellas clausulas que propia y
legalmente hubieran podido insertarse en las clausulas originales de
incorporacion.

Las predichas enmiendas, modificaciones o alteraciones se adoptaran
por las dos terceras partes del capital en acciones del banco en junta general
de accionistas convocada debidamente por la Junta Directiva, bien por su
propia iniciativa o por peticion de accionistas que representen el veinte por
ciento del capital en acciones. De la resolucion que se adoptare se expedira
una certificacion, en duplicado, firmada por el presidente u otro oficial del
banco debidamente autorizado, bajo el sello de la corporacion, y sera jurada
ante un notario publico; la cual certificacion, en duplicado, junto con el
consentimiento por escrito, dado personalmente o por poder de los
accionistas que representen las dos terceras partes del numero total de
acciones emitidas, se enviara a la oficina del Secretario Ejecutivo de Puerto
Rico, y aceptados que fueren por €l esos documentos, las clausulas de
incorporacion se consideraran enmendadas en la forma prevista. El
Secretario Ejecutivo de Puerto Rico al aceptar estos documentos, notificara
al Tesorero de Puerto Rico y le enviard al mismo el duplicado de la
certificacion.



La junta de directores de cualquier banco que se organice de acuerdo
con esta Ley podra trasladar su oficina principal de un sitio a otro en el
mismo municipio, mediante resolucion debidamente adoptada en sesion
ordinaria o extraordinaria de la referida junta de directores; pero no se
efectuard dicho traslado hasta que se haya archivado en la oficina del
Secretario Ejecutivo de Puerto Rico una copia de dicha resolucion
debidamente firmada por el presidente y secretario, bajo el sello de la
corporacion, y se hayan pagado los derechos que la ley requiere;
Disponiéndose, que ningin cambio de nombre o traslado de oficina sera
valido hasta tanto el Tesorero haya sido notificado; Y disponiéndose,
ademas, que ninguna reduccion del capital en acciones de cualquier banco
serd hecha hasta que el importe de la reduccion propuesta sea notificada al
Tesorero y este le haya impartido su aprobacion.

Todas las deudas, obligaciones, derechos, privilegios, y facultades del
banco bajo su antiguo nombre se consideraran traspasados al banco y
adquiridos por éste bajo su nuevo nombre; pero nada de lo contenido en el
parrafo precedente de esta seccidn serd interpretado en el sentido de releva a
un banco bajo su antiguo nombre o en su antiguo domicilio de cualquier
responsabilidad o que afecte cualquier accion o procedimiento en ley que en
dicho banco fuere o pudiere ser parte interesada.

RESTRICCION DE LA DENOMINACION QUE ADOPTES LOS BANCOS

Seccion 7. —Ningun banco o banco extranjero podréa establecerse con
el mismo nombre que tenga ya en uso otra institucion, o tan parecido a él
que pudiera dar a lugar a confusiones; pero al cesar un banco en sus
negocios activos podra traspasar o ceder a otro banco el derecho a usar su
nombre; Disponiéndose, que ningun banco usara el nombre de banco alguno
que hay cesado de hacer negocios sin que antes se incorpore bajo dicho
nombre o cambie el suyo de acuerdo con las disposiciones de esta Ley;
Disponiéndose, ademas, que si la cesién se hiciere a una corporacion
bancaria extranjera, dicha corporacion no usara dicho nombre sin antes
haber archivado su certificado de incorporacion y haber cumplido las otras
disposiciones de esta Ley; Y disponiéndose, ademas, que el hecho de haber
tenido lugar tal transferencia, se publicard diariamente por un periodo no



menor de tres semanas consecutivas en dos periodicos de general circulacion
en Puerto Rico.

CUANTIA Y PAGO DE CAPITAL; ACCIONISTAS

Seccidon 8. —Ningun banco serd organizado y establecido en Puerto
Rico con un capital menos de doscientos mil (200,000) dolares en
poblaciones de cuarenta mil (40,000) o méas habitantes; de cien mil
(100,000) dolares en poblaciones de veinticinco mil (25,000) a cuarenta mil
(40,000) habitantes; de cincuenta mil (50,000) dolares en poblaciones de
quince mil (15,000) a veinticinco mil (25,000) habitantes; y de veinticinco
mil (25,000) dolares en poblaciones de menos de quince mil (15,000)
habitantes; Entendiéndose, que esta disposicion no sera aplicable a bancos
actualmente existentes en Puerto Rico.

Seccion 9.—EI capital de cada banco serad dividido en acciones de
$100 cada una, o en acciones de menor denominacion, segun lo dispusieren
las clausulas de incorporacion. Toda persona que por virtud de tal
transferencia sea accionista del banco, en proporcion a sus acciones,
sucedera en los derechos y responsabilidades al accionista anterior; y no se
hara cambio alguno en las clausulas de incorporacion a virtud de los cuales
se menoscaben los derechos o garantias de los existentes acreedores del
banco.

Sera pagado por lo menos el 50 por ciento de su capital suscrito antes
de que sea autorizado para comenzar sus operaciones; y el remanente sera
pagado en plazos no menores del 10 por ciento del total del capital suscrito,
mensualmente desde la fecha en que haya sido autorizado por el Tesorero de
Puerto Rico para comenzar las operaciones; y el pago de cada plazo sera
certificado al Tesorero, bajo juramento por el presiente o gerente del banco.

Todo accionista 0 su cesionario que dejare de pagar un plazo cuando
el mismo sea requerido de acuerdo con el parrafo precedente, sera
considerado como accionista moroso y los directores de dicho banco podran
vender la accion o acciones del accionista moroso, en publica subasta
anunciando la venta en un periodico de general circulacion en la Isla, y en
otro peridédico que se publique en la ciudad donde el banco esta
domiciliando y si no hubiere periddicos en dicha ciudad, entonces se



publicard en un periodico del punto mas cercano a dicha ciudad. Las
acciones subastadas se adjudicaran a la persona que pague por ellas el mas
alto precio, que no serd menos que el importe adeudado sobre la accion mas
los gastos de anuncio y venta; y el excedente, si lo hubiere, sera pagado al
accionista moroso. Si no hubiere postores que estén dispuestos a pagar por
dichas acciones la suma adeudada al banco mas el costo de anuncio y venta,
el importe previamente pagado sera confiscado por el banco, y dicha accion
serd vendida en la forma que ordenen los directores, dentro de los seis meses
siguientes a la fecha de la confiscacion, y si no fuere vendida sera cancelada
y deducida del capital del banco. Si tal cancelacion y deduccion reduce el
capital del banco a menos del minimum del capital requerido por la ley, el
capital, dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de dicha cancelacion
serda aumentado hasta la cantidad requerida; y en su defecto se nombrara un
sindico de acuerdo con las disposiciones de la seccion 20 de esta Ley para
liquidar los negocios del banco.

Cuando un banco que se establezca después de aprobada esta Ley
haya dejado de pagar su capital como se requiere por esta Ley, a los tres
meses después de haber recibido al efecto la notificacion del Tesorero,
cubrira la deficiencia en el capital mediante derrama a prorrata entre sus
accionistas o por medio de nuevos accionistas. Si cualquier banco dejare de
pagar su capital y rehusare presentarse en liquidacién como se dispone por
esta Ley, a los tres meses de recibir la notificacion del Tesorero, se nombrara
un sindico para liquidar los negocios del banco de acuerdo con las
disposiciones de la seccion 30 de esta Ley; Disponiéndose, que si algun
accionista o accionistas de dicho banco dejare o rehusare pagar después de
los tres meses de la notificacion, la derrama aqui provista, sera deber de la
junta de directores hacer que se venta en pablica subasta cantidad suficiente
del capital del accionista o accionistas (después de un aviso de treinta dias
que sera publicado en la oficina del banco, o en un periddico de la ciudad o
pueblo en que el banco esté radicado, o0 en un periddico de circulacion
general publicado en el punto méas cercano al del domicilio del banco), para
cubrir la deficiencia, y el balance, si hubiere alguno, sera devuelto al
accionista o accionistas morosos.

Ningun banco podré hacer una nueva emision de acciones mientras no
estén totalmente liberadas las acciones emitidas anteriormente.



REGISTRO DE ACCIONES

Seccién 10. —Las acciones deberan inscribirse en un libro que llevara
al efecto todo banco en su oficina principal y en el cual se anotaran también
sus sucesivas transferencias.

En todo titulo de acciones se anotara siempre el valor nominal de cada
accion y la cantidad pagada a cuenta de la misma; Disponiéndose, que esta
seccidn no sera aplicable a los bancos extranjeros.

REDUCCION DE CAPITAL

Seccion 11.—Todo banco organizado de acuerdo con las leyes de
Puerto Rico, mediante el voto de accionista que tuvieren las dos terceras
partes de las acciones del mismo, podra reducir su capital realizado a
cualquier cantidad no menor de la que por esta Ley se requiere para autorizar
el establecimiento de bancos; pero no haré tal reduccién hasta que se haya
dado cuenta al Tesorero de Puerto Rico de la cantidad de la reduccion
propuesta y se haya obtenido su aprobacion.

LIBERACION DE ACCIONES

Seccion 12.—En caso de que los intereses de un banco exigieron la
pronta liberacion de sus acciones, los directores podran acordar el cobro
inmediato de los dividendos pasivos que fueren necesarios, dando cuenta a
los accionistas en la proxima junta general, ordinaria o extraordinaria.

RESPONSABILIDAD DE LOS ACCIONISTAS

Seccion 13. —Si algun accionista o accionista de dicho banco dejare o
rehusare, después del aviso de tres meses, pagar la derrama que se provee en
la seccion 11, serd deber de la junta de directores hacer que se venda en
publica subasta cantidad suficiente del capital de dicho accionista o
accionistas, (después que el aviso de treinta dias para dicha venta haya sido
publicado en la oficina del banco, o haya sido publicado en un periédico de
la ciudad o pueblo en que el banco radique, o en un periodico general
circulacion publicado en el punto més cercano al del domicilio del banco),



para cubrir las deficiencia y el balance, si alguno hubiere, serd devuelto al
accionista o accionistas morosos.

FACULTADES GENERALES

Seccidn 14. —Ademas de las facultades generales que reconocen a las
corporaciones del pais las leyes de Puerto Rico, tendran los bancos las de
llevar a cabo por medio de sus juntas directivas, oficiales o agentes
autorizados, las siguientes operaciones:

(a) Comprar, vender, descontar y negociar letras de cambio, libranzas y
pagarés y demas documentos negociables; hacer préstamos por plazos
determinados a personas naturales o juridicas, con garantia personal,
colateral o hipotecaria, mercancias en almacén o frutos pendientes; y
contratar emprestitos y anticipos con el Gobierno Insular, corporaciones
municipales u otras dependencias del Gobierno Insular; Disponiéndose, que
cuando el préstamo fuere personal el banco tendra facultad para determinar,
en cada caso, si el pagaré debe ser suscrito por una o mas firmas.

(b) Recibir depositos y llevar cuentas corrientes con o sin intereses.

(c) Vender y comprar giros y hacer el comercio de oro y plata, recibir
valores en depdsitos y ejecutar toda clase de cobros y pagos por cuenta
ajena.

(d) Levantar fondos con su propia firma, con las de otros bancos,
sociedades o personas, 0 bien sobre valores de su pertenencia; o negociar
éstos de oro modo, cuando fuere conveniente.

(e) Comprar bonos de otras sociedades de crédito, agricolas, de
ferrocarriles, de utilidad publica o industriales, pudiendo enajenar dichos
bonos cuando lo creyeren conveniente. También podran tomar a su cargo la
liquidacion de sociedades o compafiias de cualquier clase.

() Comprar bonos u obligaciones que devenguen interés, del Gobierno
de los Estados Unidos, estados o municipios de los Estados Unidos, del
Gobierno Insular o de sus dependencias, o de los municipios de la Isla de
Puerto Rico, siempre que estén al corriente en el pago de sus intereses; asi
como venderlos cuando lo consideren conveniente.

(g) Emitir obligaciones o bonos hipotecarios con la garantia de propiedad
inmueble o hipotecas que posean.



(h) Comprar, retener y recibir en traspaso propiedad inmueble para los
siguientes fines y para ningun otro:

Primero. —Los que fueren necesarios para instalar sus oficinas para el
despacho de sus negocios y para alquilar oficinas en el mismo edificio.

Segundo.—Los que fueren necesarios para residencia de sus
empleados.

Tercero. —Los que fueren traspasados en pago de deudas personales o
hipotecarias previamente contraidas en el curso de sus operaciones.

Cuarto. —Los que se compraren o0 adquieren en ventas judiciales, por
decretos o hipotecas a favor del banco, o que se compraren o adquirieren
para aseguramiento de cantidades que se le adeudaren.

Pero ningun banco retendra en su poder propiedad inmueble
hipotecada, o el titulo y posesion de propiedad inmueble comprada para
garantizar deudas a su favor por un periodo mayor de cinco afos;
Disponiéndose, que en cuanto a los bienes ya en poder de los bancos, este
término empezara a contarse desde la vigencia de esta Ley; Y disponiéndose,
ademas, que despues del lapso de los cinco afios, si el banco no ha dispuesto
de dicha propiedad, el Tesorero de Puerto Rico podra vender la misma en
publica subasta y devolver al banco el producto neto de dicha venta, fijando
como precio minimo para dicha venta el valor oficial de la tasacion de la
propiedad que asi ha de venderse.

(i) Establecer sucursales en Puerto Rico, en los Estados Unidos o en el
extranjero segun lo creyere conveniente a sus intereses; Disponiéndose, que
ningun banco o banco extranjero podra abrir sucursales en Puerto Rico sin
antes obtener la aprobacion por escrito del Tesorero de Puerto Rico. Tan
pronto como el Tesorero de Puerto Rico reciba solicitud por escrito de
cualquier banco o banco extranjero para abrir una sucursal, hard las
investigaciones que él crea necesarias para averiguar si la apertura de tal
sucursal serd de beneficio pablico, y si el banco o banco extranjero tiene
capital suficiente para el establecimiento de tal sucursal.

(j) Abriry llevar un departamento de ahorros.

(k) Y realizar cualquiera otra operacion propia de la indole de estas
instituciones.

Pero ningun banco podrd hacer operaciones hasta que haya sido
debidamente autorizado para comenzar sus negocios por el Tesorero de



Puerto Rico, excepto aquellos que sean necesarios e incidentales vy
preliminares a su organizacion.

TITULO Il
FUSION 0 CONSOLIDACION DE INSTITUCIONES BANCARIAS

Seccién 15. —Dos o0 mas corporaciones bancarias organizadas o que
se organicen bajo las leyes de esta Isla, o cualquier corporacion bancaria
organizada bajo las leyes de esta Isla, y cualquier corporacion bancaria
organizada bajo las leyes de cualquier Estado o Territorio de los Estados
Unidos de América podran fusionarse o consolidarse en una sola
corporacion bancaria que podra ser una de las corporaciones bancarias que
se consoliden o fusionen, siempre que la misma se haya organizado
originariamente bajo las leyes de esta Isla, 0 una nueva entidad corporativa
gue haya de organizarse bajo las disposiciones de esta Ley como
consecuencia de tal fusién o consolidacion. La fusion o consolidacion se
llevara a efecto bajo las condiciones y restricciones, y con los poderes que
en adelante se mencionan:

(a) Los directores de las corporaciones bancarias que se propongan
fusionarse o consolidarse podran formalizar un convenio para la fusion o
consolidacion de las referidas corporaciones, estableciendo los términos y
condiciones de la misma, la forma de llevarse a efecto, el nombre de la
nueva entidad corporativa (en el caso de que se organice una nueva
corporacion), o el de la corporacion consolidada, segun sea el caso; el
namero, nombres y residencia de los primeros directores y oficiales de la
nueva entidad o de la entidad consolidada y los cuales habran de desempefiar
sus cargos hasta que su sucesores sean electos o0 nombrados, bien de acuerdo
con esta Ley o de acuerdo con los reglamentos de la referida corporacion; el
numero de acciones de que habra de constar el capital social de la nueva
corporacion o de la corporacién consolidada, especificandose las comunes o
preferidas, y el valor a la par de cada una de dichas acciones; la forma de
convertir el capital social de cada una de las corporaciones que se fusionen o
consoliden en las acciones u obligaciones de la nueva corporacion o de la
corporacion consolidada, y en el caso de la creacion de una nueva



corporacion, la fecha y forma de la eleccion o nombramiento de los
directores y oficiales, y ademéas todas las demas disposiciones y todos los
demas detalles que los dichos directores consideren necesarios o0
convenientes para perfeccionar la fusion o consolidacion, siempre que no
estén en conflicto en las disposiciones de esta Ley.

(b) Este convenio sera sometido a la consideracion de los accionistas de
cada una de las corporaciones que se fusionen o consoliden, separadamente,
en una junta convocada para este fin. A cada accionista se le enviara a su
direccion postal un aviso escrito con veinte dias de antelacion a la fecha
fijada para la junta especificandose el sitio de su celebracién y el objeto de la
misma, y en dichas juntas de accionistas sera considerado el referido
convenio de los directores, y los accionistas de las corporaciones que se
vayan a fusionar o consolidar votaran, separadamente, adoptando o
rechazando dicho convenio; cada accion dard al tenedor de la misma el
derecho a un voto que sera depositado por el accionista en persona o por su
apoderado. En el caso de que los votos de los tenedores de tres cuartas
partes de las acciones del capital social emitido de cada una de las
corporaciones que se fusionen o consoliden se depositen aprobando el
referido convenio, este hecho sera certificado por el secretario de cada una
de las respectivas corporaciones bajo el sello de las mismas, y el referido
convenio, asi aprobado y certificado sera radicado en la oficina del
Secretario Ejecutivo de Puerto Rico y considerado desde entonces como el
convenio y acta de fusion o consolidacion de las referidas entidades
corporativas. Copia del referido convenio de fusion o consolidacion,
debidamente certificado por el Secretario Ejecutivo de Puerto Rico bajo su
sello constituira la prueba de la existencia de la nueva corporacion o de la
corporacion consolidada.

(c) Una vez formalizado y perfeccionado el referido convenio de fusion o
consolidacién y radicado éste en la oficina del Secretario Ejecutivo de
Puerto Rico, las referidas corporaciones serdn consideradas como una sola
entidad corporativa bajo el nombre se disponga en el convenio, (en el caso
de que se cree una nueva corporacion), o bajo el nombre de la corporacion
consolidada, en la que hayan de personarse o consolidarse las demas
entidades corporativas, segun sea el caso, y dicha corporacion tendra desde
entonces todos los derechos, privilegios y franquicias y estara sujeta a todas



las restricciones, obligaciones y deberes de las corporaciones asi fusionadas
o0 consolidadas, con excepcion de las alteraciones previstas en esta Ley.
(d)Si cualquier accionista que no votase en favor dicho convenio de
fusion o consolidacion hiciere constar su oposicion a dicha fusion o
consolidacién en la junta, o en el término de veinte dias desde la celebracion
de la misma y exigiere el pago de sus acciones y se efectuare tal fusion o
consolidacién, en tal caso, podra dentro del término de sesenta dias después
de efectuada ésta, solicitar del Tribunal de Distrito en cuyo distrito estuviese
situada la oficina principal de la corporacion consolidada, dando aviso a
dicha corporacion con diez dia de antelacién a la radicacion de dicha
solicitud, que nombre tres tasadores para estimar y determinar el valor de sus
acciones, y el tribunal procedera a verificar dicho nombramiento,
designando la fecha y el sitio en que los tasadores habran de reunirse por
primera vez, dandole las instrucciones en cuanto al procedimiento a seguir
gue la corte considere pertinente y especificando la fecha y forma en que se
pagara el valor de dichas acciones al referido accionista. Los tasadores se
reuniran en la fecha y en el sitio designado y después de prestar juramento
procederan a cumplir con los deberes que les imponga el tribunal y a estimar
y determinar el valor de las referidas acciones, y deberan entregar una copia
de su informe a la corporacién y otra al accionista, si este la requiere. Todos
los gastos en que se incurra para llegar a determinar el valor de las acciones
seran por cuenta de la corporacion. Cuando ésta haya pagado el valor de
dichas acciones, segun haya sido éste fijado por los tasadores, dichas
acciones seran canceladas y el accionista cesara de ser accionista de la
corporacion o de tener ningdn interés en la misma, y de esas acciones podra
disponer la corporacion en beneficio propio. En casos de emergencias y
previa la aprobacién del Tesorero de Puerto Rico, cuando sea necesario para
la mejor proteccion de los intereses de los depositantes y del banco, si la
fusién o consolidacion es aprobada por los votos de los tenedores de tres
cuartas partes de las acciones, la fusién o consolidacién se verificara con la
aprobacion del Tesorero de Puerto Rico; y en tal caso, los accionistas que no
hubieren dado su consentimiento para la fusion, quedaran en todos sus
respectos sujetos y obligados por la fusion o consolidacion, y seran
considerados como si hubieren consentido a la fusion o consolidacion.



(e) Al efectuarse una fusion o consolidacion de acuerdo con las
disposiciones de esta Ley, todas y cada una de las propiedades, acciones,
derechos, franquicias, poderes y privilegios de las corporaciones que se
hayan fusionado o consolidado pasardn a ser de la pertenencia de la
corporacion consolidada o de la nueva corporacion que se organice, sin
necesidad de que se otorgue ninguna escritura o documento de traspaso, y la
corporacion consolidada o la nueva corporacion que se organice, segln sea
el caso, tendrd en cuanto a tales propiedades, acciones, derechos,
franquicias, poderes y privilegios, los mismos derechos que tenian las
corporaciones que se hayan fusionado o consolidado. Para que la
corporacion consolidada o la nueva corporacion gque se organice, segun sea
el caso, pueda obtener la inscripcion a su nombre en el Registro de la
Propiedad o en cualquier oficina o registro publico de las propiedades,
acciones, derechos y franquicias que adquiera como consecuencia de tal
fusidn o consolidacion, debera presentar en el Registro de la Propiedad o en
cualquier oficina o registro publico una copia certificada por el Secretario
Ejecutivo de Puerto Rico, bajo su sello, del convenio de fusién o
consolidacion y previo el pago de los derechos fijados en la ley aplicable al
caso, se procedera a verificar la inscripcion.

(f) Las obligaciones de las corporaciones que se fusionen o consoliden y
los derechos de los acreedores de cualquiera de dichas corporaciones, no
seran perjudicados o menoscabados en forma alguna por tal fusion o
consolidacion, y todos los derechos, obligaciones y reclamaciones de
cualquier persona, acreedor, depositarios y fideicomisarios no seran
afectados por tal fusion o consolidacion, y la corporacién consolidada o la
nueva corporacién que se organice, segun sea el caso, tendra todas las
obligaciones y seré responsable de todas las deudas y del cumplimiento de
todos los contratos y obligaciones de las corporaciones que se hayan
fusionado o consolidado, al igual que lo eran éstas, y los accionistas de
dichas corporaciones que asi se fusionen o consoliden continuaran sujetos a
las mismas obligaciones, reclamaciones y demandas que existieren contra
ellos en o antes de verificarse la fusion o consolidacion, y todos los pleitos,
acciones u otros procedimientos que entonces estén pendientes ante
cualquier tribunal y en los que sea parte cualquiera de las corporaciones que
se hayan fusionado o consolidado continuaran hasta su terminacion al igual



que si no se hubiere verificado tal fusién o consolidacién; Disponiéndose,
sin embargo, que la corporacion consolidada o la nueva entidad que se
organice, segun sea el caso, podra ser sustituida en lugar de cualquiera de las
corporaciones que se hayan fusionado o consolidado mediante orden del
tribunal que conozca de los procedimientos.

TITULO IV

RESERVA LEGAL, RESTRICCION DE OPERACIONES; PENALIDAD POR FALSA
CERTIFICACION DE CHEQUES; ABUSO DE CONFIANZA;
SUSTRACCION; MALA APLICACION INTERNACIONAL, ASIENTOS
FALSOS; PENALIDAD POR RECIBO DE DEPOSITOS EN CASO DE
INSOLVENCIA; TRANSFERENCIAS NULAS; PRERERENCIA ILEGAL DE
ACREEDORES; INFRACCION DE LAS DISPOSICIONES DE ESTE TITULO;
CANCELACION DE LA LICENCIA; RESPONSABILIDAD PERSONASL DE
LOS DIRECTORES.

RESERVA LEGAL

Seccién 16. —Todo banco o banco extranjero mantendra siempre una
reserva que se llamara “reserva legal” y la cual no serd menor del veinte por
ciento de sus obligaciones pagaderas a la vista, excepto depoésitos del
Gobierno Insular, Municipal o del Gobierno Federal garantizados con
colateral efectiva, la cual reserva se compondra de lo siguiente:

1. No menos del seis y dos tercios por ciento de dichas obligaciones
consistira en moneda legal de los Estados Unidos.

2. No mas del tres y un tercio por ciento de dichas obligaciones podra
consistir en cheques a cargo de bancos o compafiias fiducidiarias radicadas
en cualquier parte de la Isla de Puerto Rico, para ser presentados al cobro
durante el dia siguiente al en que fueren recibidos.

3. El restante diez (10) por ciento consistira de dinero depositado en
otros bancos, siempre que dichos depdsitos sean autorizados por el Tesoro
de Puerto Rico y estén sujetos a cobro inmediato. EIl remanente de ochenta
por ciento de la suma total de obligaciones pagaderas a la vista debera
tenerlo el banco o banco extranjero en valores personales o de otra clase de
solida garantia a vencer en un plazo no mayor de ciento ochenta dias.



El Tesorero de Puerto Rico notificara a cualquier banco o banco
extranjero cuya reserva legal fuese menor que la requerida por esta Ley, el
deber en que estd de completar su cuantia. Si dicho banco dejare de
completarla dentro de un periodo de treinta dias podra ser declarado en
liquidacién por el Tesorero de Puerto Rico, siempre que se trate de un banco
del pais, y serd considerado por el Tesorero como una corporacion en
liquidacion.  Si fuere un banco extranjero, el Tesorero ordenard la
cancelacion de su licencia y la liquidacion de sus negocios en Puerto Rico.

RESTRICCION DE OPERADORES

Seccion 17. —Ningun banco o banco extranjero podra hacer a una misma
persona, firma, sociedad o corporacion, uno 0 mas préstamos o descuentos
que totalicen una cantidad mayor del quince (15) por ciento del capital
realizado, reserva, y beneficios no distribuidos de dicho banco, ni admitira la
garantia de una persona, firma, sociedad o corporacion por una cantidad que
exceda del quince (15) por ciento de su capital actualizado; Disponiéndose,
que esta restriccion no sera aplicable a préstamos, o documentos
garantizados con colaterales que valgan por lo menos veinticinco (25) por
ciento mas que el importe del préstamo, ni a préstamos con garantias
hipotecarias, ni al descuento de letras de cambio siempre que tales préstamos
asi asegurados con dichos colaterales o hipotecas y tales descuentos de letras
de cambio libradas en esas condiciones no excedan del treinta y tres [y] un
tercio (33 1/3) por ciento del capital realizado del banco mas la reserva y
beneficios a distribuir incluyendo los préstamos o descuentos a que se hace
referencia en la primera parte de esta seccion; Disponiéndose, ademas, que
estas restricciones no seran aplicables a préstamos hechos con anterioridad a
la aprobacion de esta Ley; Disponiéndose, ademas, que la aplicacion de
estas restricciones, el total de préstamos y descuentos hechos a una persona,
firma, o corporacion, mas los préstamos en los cuales la misma persona,
firma, [0] corporacion sea un garantizador, no excedera en junto del treinta y
tres [y] un tercio (33 1/3) por ciento mencionados anteriormente;
Disponiéndose, ademas, que estas restricciones no son aplicable a préstamos
garantizados con colateral de aztcar en almacén pendiente de embarcar ni al
descuento de letras de cambio con sus documentos de embarque cubriendo



azucar siempre que el total de tales prestamos a una sola entidad no exceda
el cincuenta (50) por ciento del capital realizado del banco mas la reserva y
beneficios por distribuir.

Ningun banco o banco extranjero podra hacer préstamos o descuentos
con la garantia de sus propias acciones, ni podra comprar y retener sus
citadas propias acciones a menos que tal garantia o0 compra fuese necesaria
para evitar pérdida en una deuda previamente contraida de buena fe, y las
acciones asi compradas o adquiridas seran vendidas en publica subasta
dentro de un periodo de un afio desde la fecha de su adquisicion, mediante
aviso publicado en los periddicos de la localidad donde el banco tiene
establecidas sus oficinas, y si no hubiere periodicos en dicha localidad,
entonces serd publicado en un periddico de general circulacion en la Isla.
Los directores o el gerente de cualquier banco o banco extranjero que
contravinieren cualquiera de las disposiciones de esta seccidn, seran
culpables de un delito menos grave (misdemeanor) y multados con un
cantidad igual por lo menos al valor a la par de las acciones compradas o
adquiridas en infraccion de este precepto.

Ningun banco o banco extranjero ni ninguno de sus directores, oficiales,
agentes o empleados podran comprar, ni podran interesarse directa o
indirectamente en la compra de un pagaré u otro documento negociable
emitido por dicho banco (excepcidn hecha de las acciones y bonos emitidos
por dicho banco) por una cantidad menor que aquella por la que aparezca
extendido o por menos de su valor en el mercado. Todo banco o banco
extranjero o persona que infrinja las prescripciones de esta disposicion sera
considerado culpable de un delito menos grave (misdemeanor) y castigado
con una multa ascendente por lo menos a tres veces el valor nominal del
descuento asi comprado.

Ningun director, oficial, agente, o empleado de un banco o banco
extranjero podra tomar un préstamo en dicho banco o banco extranjero, sin
la aprobacion unanime de sus directores presentes, requiriéndose un quorum
de por lo menos el setenta y cinco por ciento del nimero total de directores
propietarios en las sesiones de la junta directiva en que se consideren estos
préstamos. Cualquier persona que intencionalmente infrinja las
prescripciones de este parrafo, sera culpable de un delito menos grave
(misdemeanor) y sera castigada con una multa igual por lo menos a dos



veces la cantidad que hubiere tomado, o con prision por un periodo que no
exceda de dos afos; y el oficial, agente o empleado de un banco o banco
extranjero que hiciere el préstamo, sera culpable de un delito menos grave
(misdemeanor) y sera castigado con una multa igual a dos veces la cantidad
que se hubiere presentado, y con prision por un periodo que no exceda de
dos afios.

CHEQUES CERTIFICADOS Y PENALIDAD POR FALSA CERTIFICACION DE ESTOS

Seccién 18. —Sera ilegal que cualquier director, oficial, agente o
empleado de un banco o banco extranjero certifique algin cheque librado
contra dichos bancos, a menos que la persona o compafia que lo librase
tenga en deposito en el banco al tiempo de certificarse una cantidad no
menor que la que en dicho cheque se especifica. Todo cheque certificado de
ese modo por oficiales debidamente autorizados, constituird una obligacion,
valida contra el banco o banco extranjero cuando esté en poder de cualquier
tenedor de buena fe; pero todo director, oficial, agente o empleado de
cualquier banco o banco extranjero que , a sabiendas, actuare en
contravencion de las disposiciones de esta seccidn, serd considerado
culpable de un delito menos grave (misdemeanor) y sera castigado con
prision por no menos de uno ni mas de dos afos.

ABUSO DE CONFIANZA; SUBSTRACCION; MALA APLICACION INTENCIONAL;
ASIENTOS FALSQOS, ETC.

Seccion 19. —Todo presidente, director, oficial, cajero, empleado, o
agente de un banco o banco extranjero que cometiere abuso de confianza,
sustrajere, o intencionalmente hiciere indebida aplicacion de dinero, fondos,
o créditos del banco, o valores existentes en el mismo; o que, sin estar
debidamente autorizado emitiere o expidiere algun certificado de deposito,
librase alguna orden o letra de cambio, hiciere alguna aceptacion, traspasare
algun pagaré, bono, giro, letra de cambio, hipoteca, sentencia, o decreto o
que hiciere algun asiento falso en cualquier libro, informe o estado del banco
0 banco extranjero, con la intencién, en cualquiera de esos casos, de
perjudicar o defraudar al banco, o a cualquiera otra compafiia, persona o
corporacion juridica, o a cualquier persona individual, o de engafar a



cualquier oficial de banco, o a cualquier agente nombrado para examinar los
asuntos de cualquier banco o banco extranjero; y toda persona que con
analoga intencion ayude o permita a cualquier oficial, agente o empelado a
cometer cualquier infraccion de esta seccion, sera considerada culpable de
un delito grave (felony), y sera reducida a prision por un término no mayor
de diez afios; Disponiéndose, que el banco ingresard, cobrard y dispondra
para los fondos del mismo, cualquier pdliza de vida cuyas primas haya
pagado el banco y haya tomado éste, hasta la suma desfalcada o de que haya
dispuesto el empleado asegurado, perdiendo todo derecho o beneficio en
dichas pdlizas tal empleado y sus beneficiarios, cesionarios Yy
causahabientes.

PENALIDAD POR RECIBO DE DEPOSITOS EN CASO DE INSOLVENCIA

Seccion 20. —Cualquier oficial, agente, cobrador, pagador u oficinista
de cualquier banco o banco extranjero que se dedique a negocios en Puerto
Rico, que recibiere deposito alguno sabiendo que tal banco o banco
extranjero es insolvente, sera culpable de un delito menos grave
(misdemeanor) si el importe o valor del depdsito es menos de veinticinco
(25) dolares, o si el importe o valor del depdsito fuere de veinticinco délares
0 mas, dicha persona serd culpable de un delito grave (felony) y sera
castigada con prision por no menos de un afio ni mas de cinco, 0 con una
multa de no menos de quinientos délares ni méas de tres mil ddlares, o con
ambas penas.

TRANSFERENCIAS NULAS; PREFERENCIA ILEGAL DE ACREEDORES;
RESPONSABILIDAD PERSONAL DE LOS DIRECTORES POR INFRACCION A LAS
DISPOSICIONES DE ESTE TITULO; CANCELACION DE LICENCIA

Seccion 21. —Toda transferencia de pagarés, bonos, letras de cambio
0 acreencia de cualquier banco o banco extranjero o depositos al credito del
mismo, toda cesion de hipoteca, garantia, sobre bienes inmuebles, o de
sentencias o decretos a su favor; todo deposito de dinero, oro y plata en
barras u otra cosa de valor para su uso o para el uso de accionistas y
acreedores, y todo pago de dinero a tales accionistas 0 acreedores que se
hiciere después de hallarse en estado de insolvencia segun se define en esta



Ley, o en espera del mismo, con la idea de evitar que se aplique su activo en
la forma en que ésta lo prescribe o con la idea de dar preferencia a un
acreedor sobre otro, sera nula y sin efecto; y no se expedird contra dicho
banco o0 banco extranjero, o contra sus propiedades, ningin embargo,
ejecucion u orden de injuction antes de la decision final en cualquier pleito,
accion o procedimiento en la corte de distrito o en la corte municipal.

Si los directores de un banco o banco extranjero a sabiendas
infringieren o0 a sabiendas permitieren que cualquiera de los oficiales,
agentes o empleados del banco o banco extranjero infrinjan esta seccion, se
aplicaran a los directores culpables las sanciones sefialadas en la seccion 21
de esta Ley.

Seccion 22. —Si los directores de un banco o banco extranjero a
sabiendas infringieren o a sabiendas permitieren a algun oficial, agente o
empleado del banco o banco extranjero que se dedique a negocios en Puerto
Rico, que infrinja las disposiciones de este titulo, la licencia del banco podra
ser cancelada por el Tesorero de Puerto Rico y el banco podréa ser declarado
en liquidacion por este funcionario. Dicha infraccidn serd, sin embargo,
determinada y decidida por la corte de distrito del distrito judicial donde este
situada la oficina principal de dicho banco, en un pleito seguido con tal fin
por el Procurador General de Puerto Rico a instancias y a nombre del
Tesorero de Puerto Rico antes que la asociacién haya sido declarada
disuelta. Y en el caso de tal infraccidn todo director que haya participado en
0 asentido a la misma sera responsable en su capacidad personal e individual
por todos los dafos que el banco, sus accionistas o cualquier otra persona
haya sufrido como consecuencia de dicha infraccion.

TITULO V

REGLAMENTOS Y PROCEDIMIENTOS PARA SU REFORMA ; ELECCION O PODERES
Y RESPONSABILIDADES DE LOS DIRECTORES ; JUNTAS GENERALES DE
ACCIONISTAS ; MANERA DE CONSTITUIRSE LEGALMENTE ; VOTOS POR
PRESENTACION Y SUMISION DE TODOS LOS ACCIONISTAS AL VOTO DE
LA MAYORIA : BALANCE ANUAL ; CALCULO Y DISTRIBUCION DE
BENEFICIOS ; FONDO DE RESERVA ; PERDIDAS SUPERIORES A
BENEFICIOS.



Seccidn 23. —Antes de que un banco dé principio a sus negocios, los
accionistas se reuniran en junta general y aprobaran el reglamento por el
cual habré de regirse la corporacion.

En dicha junta debera estar presente un ndmero de accionistas que
represente mas de la mitad del capital realizado, y todo acuerdo requerira
para ser valido el voto afirmativo de una mayoria de las acciones corrientes.

El reglamento de un banco podra ser reformado en la forma prescrita

para su aprobacion. La junta que se celebre para reformar las clausulas de
incorporacion y reglamento deberd convocarse por lo menos con treinta dias
de anticipacion y expresandose en la convocatoria la parte que se propone a
enmendar; Disponiéndose, que se podra renunciar la convocatoria para dicha
ajunta mediante el consentimiento unanime de los accionistas, por escrito,
haciendo constar la fecha y sitio de dicha junta; Disponiéndose, ademas, que
eta seccion no se aplicard a los bancos no organizados bajo las leyes de
Puerto Rico.

ELECCION: PODERES Y RESPONSABILIDAD DE LOS DIRECTORES

Seccion 24. —La administracion de los bancos estara bajo la autoridad
de una Junta de Directores, elegidos por la Junta General de Accionistas. La
Junta de Directores consistira de por lo menos cinco miembros vy
desempefiaran sus cargos por un plazo no menor de un afio, o hasta que sean
elegidos y hayan tomado posesion sus sucesores. Cualquier miembro de la
junta directiva podra ser reelegido.

Uno de los directores serad elegido presidente, bien por los demas
directores o por la junta general de accionistas, segun determine el
reglamento, y conservara dicho cargo hasta que venza su término de
directores o se hubiese elegido su sucesor. En igual forma seran elegidos
uno o0 mas vice-presidentes, y con sujecion a las mismas condiciones
respecto a la duracion del cargo.

La junta de directores celebrara sus sesiones en la oficina principal del
banco y no estara legalmente constituida ninguna sesion si no concurre el
presidente o quien legalmente haga sus veces, de acuerdo con las clausulas
de incorporacion, y la mitad més uno del numero total de directores:
Disponiéndose, que en la junta ordinaria de accionistas en la cual se



eligieren los directores, se elegiran también los directores suplentes igual en
numero a la mitad de los directores propietarios; y si el nimero total de éstos
fuere impar, entonces el numero de directores suplentes sera igual a la mitad
mas uno del ndmero total de directores propietarios. Dichos directores
suplentes prestaran servicios en el orden de su eleccion, en y durante la
ausencia de los directores propietarios y , en todo caso deberan reunir las
mismas condiciones y estaran sujetos a las mismas responsabilidades que los
directores propietarios.

Los directores deberan residir en la Isla de Puerto Rico, ser mayores
de edad y tenedores de acciones en deposito del banco suscritas a su nombre
por un valor a la par que no sera menos de quinientos (500) délares en los
banco cuyo capital no sea menos de cien mil (100,000) doélares; doscientos
(200) dolares cuando el capital no sea menor de cincuenta mil (50,000)
ddlares, y cien (100) délares cuando sea menor de cincuenta mil (50,000)
ddlares, las cuales acciones deberan ser depositadas en el banco mientras
desempefie su cargo. Los directores al tomar posesion de sus cargos
prestaran juramento de desempefiarlos fielmente, cumpliendo y haciendo
cumplir todas las prescripciones de esta Ley y ademas leyes que fueren
aplicables al caso, y de que son duefios de buena fe y por su propio derecho
de las acciones requeridas para el desempefio de sus cargos, las cuales
quedaran depositadas bajo la custodia del banco hasta que sean aprobados
todos sus actos como tales directores por los accionistas en junta general.
Dicho juramente se transmitird inmediatamente a, y se archivara en la
oficina del Tesorero de Puerto Rico.

La junta de directores resolvera todos los asuntos concernientes al
gobierno del banco, los que le sean referidos por la junta general de
accionistas, y las proposiciones de negocios que se le hagan, pudiendo
encomendar a los oficiales ejecutivos del banco la resolucion de los asuntos
corrientes.

Los acuerdos se tomardn por mayoria de votos de toda la junta de
directores. En caso de empate, se efectuard inmediatamente una nueva
votacion, y si se repitiese el empate, se entendera desestimada la mocion, sin
perjuicio de que pueda volverse a presentar en sesiones posteriores.



La junta de directores celebrara sesion por lo menos una vez al mes, y
Ilevara un acta de cada sesion, la cual estara a disposicion del Tesorero de
Puerto Rico y de los examinadores de bancos.

Los directores de un banco, mientras observen las reglas del mandato
que se les confiere por la ley, no estaran sujetos a responsabilidad personal
ni solidaria por sus actos como directores de la corporacion; Disponiéndose,
que si se irrogaren perjuicios por la voluntaria infraccion de las leyes o
estatutos del banco, o por la voluntaria contravencién de algin acuerdo legar
de sus juntas generales, los directores responsables de dicha infraccion o
contravencion responderan mancomunadamente por dichos perjuicios con el
importe de sus acciones en depdsito mas otra cantidad en efectivo igual a
dicho importe ; Disponiéndose, sin embargo, que esta seccion no sera
aplicable a los bancos no organizados bajo las leyes de Puerto Rico.

FACULTADES DEL PRESIDENTE Y VICE-PRESIDENTE

Seccion 25. —Todas las facultades y deberes del Presidente y vice-
presidente y demas oficiales ejecutivos seran sefialados por el reglamento
del banco siempre que no estuvieren en conflicto con las leyes de Puerto
Rico.

JUNTAS GENERALES DE ACCIONISTAS; MANERA DE CONSTITUIRSE
LEGALMENTE, VOTOS POR REPRESENTACION Y SUMISION DE TODOS LOS
ACCIONISTAS AL VOTO DE LA MAYORIA

Seccion 26. —Todo banco celebrard por lo menos una junta general
ordinaria de accionistas cada afo, y las extraordinarias que fuesen necesarias
a juicio del presidente, o de la junta de directores, o solicitadas por
accionistas que representen el veinte por ciento del capital realizado.

A cada accionista se le enviara por correo un aviso de las juntas
generales por lo menos con treinta dias de antelacion a la fecha en que haya
de celebrarse, y ademaés se publicara un aviso de cada junta de accionistas,
dos veces a la semana, durante cuatro semanas consecutivas inmediatamente
anteriores a la fecha de la junta, en dos periodicos de circulacion general de
Puerto Rico.



Si pro cualquier causa no tuviere lugar la eleccion de directores en la
fecha fijada, podra celebrarse otra eleccion en cualquier dia posterior,
dandose veinte dias de aviso en todo caso en un periddico que se publique en
la municipalidad en que estuviere situado el banco ; o si no se publicare
periddico alguno en dicha municipalidad, se publicara el aviso en un
periddico de circulacion general en Puerto Rico. Si en las clausulas de
incorporacion no se fijase el dia en que debe celebrarse la eleccién de
directores, ésta debera designarse en los estatutos, y si no se celebrare ésta
en el dia asi fijado, la junta d directores designara el dia.

El reglamento determinara la época del afio en que haya de celebrarse,
y la forma y modo de constituirse las juntas generales ordinarias, y para que
haya quorum sera necesaria la asistencia de accionistas que representen mas
de la mitad del capital realizado.

Si no hubiere quorum en la primera convocatorio, se hard una nueva
expresandose en ella la causa que la motiva; pero la fecha de la segunda
junta no sera antes de ocho dias después de la fecha para la cual se habia
citado en primer término. Después de la segunda convocatoria, se celebrara
la junta y quedara legalmente organizada cualquiera que no sea el capital
representado y cualquiera que sea el numero de accionistas concurrentes;
pero si el nUmero de éstos no representa la mayoria de los accionistas, los
acuerdos no seran validos hasta después de transcurridos treinta dias
contados desde la fecha en que dichos acuerdos fueron tomados. Ningun
asunto que no costare en la convocatoria podra ser considerado en ninguna
junta extraordinaria, y toda primera convocatoria deberad publicarse por lo
menos veinte dias antes del dia en que deba celebrarse la junta.

Los acuerdos sélo podran tomarse por mayoria de votos de los
accionistas concurrentes, salvo los casos en que por esta Ley se disponga
otra cosa.

Todo accionista podra asistir en persona 0 por medio de representante
y tomar parte en las juntas ordinarias o extraordinarias y tendra derecho a un
voto, en persona o por medio de representante por cada accidn que posea 0
represente a menos que el reglamento establezca alguna restriccion respecto
al nimero de votos de cada accionista; Disponiéndose, que el nombramiento
de dicho representante debera ser por escrito y deberd entregarse al
secretario de la corporacion.



Todo accionista quedard sometido al voto de la mayoria en toda junta
debidamente convocada y constituida, en los asuntos propios de su
deliberacion; Disponiéndose, que se podra renunciar la convocatoria para
cualquier junta de accionistas prescrita por esta seccion, mediante el
consentimiento unanime de los accionistas, por escrito, haciendo constar la
fecha y lugar de dicha junta; Y disponiéndose, ademas, que esta seccion no
sera aplicable a los bancos extranjeros.

BALANCE ANUAL; CALCULO Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS ; FONDO DE
RESERVA ; PERDIDAS SUPERIORES A BENEFICIOS

Seccion 27. —Los bancos practicaran todos los afios, en la época que
determinen sus reglamentos, un balance general de sus operaciones, que
someteran a la aprobacién de la junta general ordinaria de accionistas, con
una memoria del mismo. Los directores daran respecto a dicho balance y
operaciones realizadas por el banco durante el afio que aquél comprenda las
explicaciones que les fueren pedidas por los accionistas.

Los beneficios netos que arroje el balance seran distribuidos en la
forma que determinen los reglamentos; pero un 10 por ciento por lo menos,
de dichos beneficios, se destinaran anualmente a la formacion de un fondo
de reserva.

Al calcularse los beneficios no se consideraran como tales los
intereses pendientes de cobro, debidos al banco, cuando la obligacion
principal tenga mas de tres meses de vencida, excepto los intereses sobre
préstamos hipotecarios devengados y adeudados por un periodo que no
exceda de un afio y para los cuales se tiene adecuada garantia, que podran
calcularse como beneficios; Disponiéndose, sin embargo, que en todos los
estados del banco se hara constar que realmente no se han pagado tales
intereses sobre préstamos hipotecarios; en las pérdidas se incluiran todos los
gastos hechos o incurridos, tanto ordinarios como extraordinarios, que
procedan del manejo de los negocios del banco; los intereses pagados y los
adeudados por el banco, aunque no pagados, y las pérdidas sufridas en sus
negocios. Se sumaran también a las péerdidas, a los efectos del calculo de
beneficios, todas las deudas a favor del banco que tuviesen efectos del
calculo de beneficios, todas las deudas a favor del banco que tuviesen un afio



de vencidas, y sobre las cuales no se hubiesen pagado intereses durante ese
tiempo, a menos que estuvieren bien garantizadas y en vias de cobro;
Disponiéndose, sin embargo, que podran exceptuarse los préstamos
hipotecarios que no tuvieren mas de tres afios de vencidos, hubiéranse o no
pago los intereses sobre ellos durante ese tiempo; Y disponiéndose, ademas,
que esta restriccidon no serd aplicable a préstamos hechos con anterioridad a
la aprobacion de esta Ley ni a préstamos en vias de liquidacion.

Cuando las pérdidas de un banco fuesen mayores que los beneficios,
el exceso de aquéllas sobre éstos, se cargara a las utilidades por distribuir o
por repartir del banco y si dichas pérdidas excedieren del montante de tales
utilidades por distribuir o repartir, entonces el balance se cargaré al fondo de
reserva, como una reduccion del mismo. Si no hubiere fondo de reserva o
fuera éste menor que el exceso de las pérdidas sobre los beneficios, se
cargara la diferencia a la cuenta de capital y no se declararan dividendos
activos mientras no alcance aquél nuevamente a su cuantia original.

Una copia del balance anual a que se hace referencia es esta seccion,
aprobado por la junta general de accionistas, debidamente autorizado por el
presidente o por cualquier otro oficial del banco y certificado por no menos
de tres miembros de la junta de directores, declarando bajo juramento que
dicho balance es cierto y correcto en todas sus partes se enviara junto con
una memoria al Tesorero de Puerto Rico dentro de los diez dias siguientes al
dia en que se celebré la junta de accionistas en la cual fue aprobado;
Disponiéndose, que los bancos organizados bajo las leyes que no sean las de
Puerto Rico presentaran las predichas copias del balance anual y memoria en
la forma que mas adelante se dispone.

TITULO VI

FACULTADES DEL TESORERO DE PUERTO RICO ; DECLARACION JURADA SOBRE
EL CAPITAL REALIZADO ; SINDICATURA L INFORMES MENSUALES ;
PENALIDAD POR DEJAR DE PRESENTAR INFORMES ; PUBLICACION DE
INFORMES ; PRESENTACION DE INFORMES ; PROHIBIDOS LOS BANCOS NO
AUTORIZADOS ; DISOLUCION Y LIQUIDACION.

Seccion 28.—Todo banco o banco extranjero y toda sucursal de banco
0 banco extranjero que hiciere negocios en Puerto Rico, estard sujeto a la



inspeccion y supervision del Tesorero de Puerto Rico, quien personalmente
o por medio de alguna persona o personas competentes nombradas por él, y
gue seran conocidas como examinadores visitard y examinara dicho banco o
banco extranjero o sucursales por lo menos una vez al afio. Para los gastos
de viaje e imprevistos que fueren necesarios para llevar a cabo dichos
examenes por la presente se asigna, de cualesquiera fondos en el Tesoro
Insular no asignados para otras atenciones, la cantidad de cuatro mil (4,000)
ddlares para cada afio fiscal.

En dichos examenes se inquirira las condiciones y recursos del banco,
el modo de conducir y manejar sus asuntos, la accion de sus directores, la
inversion de sus fondos, la seguridad y la prudencia de su administracion, las
garantias que haya dado para asegurar el cumplimiento de las obligaciones
contraidas y si las prescripciones de su concesion y de la ley han sido
cumplidas en la administracion de sus asuntos, asi como cualquier otro
asunto que el Tesorero disponga. Los informes que rindan los examinadores
al Tesorero de Puerto Rico, en relacion con el examen practicado de
cualquier banco o banco extranjero, seran de caracter confidencial, excepto
para la Legislatura de Puerto Rico 0 una comision nombrada por ésta.

El examinador de bancos deberd prestar juramento de que no
divulgara el resultado de sus investigaciones, y en caso de que faltara a su
juramento incurrira en un delito menos grave (misdemeanor) y se le
castigara con una multa no mayor de quinientos (500) do6lares o con prision
por un término no mayor de un afio, 0 con ambas penas a discrecion del
tribunal.

El Tesorero de Puerto Rico y cualquiera de los examinadores tendra el
derecho a tomar juramento a cualquier persona cuyo testimonio se requiera
de dicho examenes, y a obligarla a comparecer a los efectos de dichos
examenes.

El Tesorero de Puerto Rico dara a cada banco o banco extranjero o
sucursal que examine por si o por medio de sus empleados o examinadores,
un certificado expresivo del resultado de tal examen el cual certificado sera
presentado a los directores en la primera junta ordinaria o extraordinaria que
celebren subsiguientemente a la fecha en que el banco lo reciba.

Para los fines de los exdmenes mencionados, el Tesorero de Puerto
Rico estarq facultado para nombrar los examinadores de bancos con el



sueldo que les fijare la Ley de Presupuestos. Dichos examinadores seran
considerados como empleados del Departamento de Haciendo vy
desempefiaran los deberes que les fuere asignados por el Tesorero de Puerto
Rico.

A cada banco, banco extranjero, o sucursal de banco o banco
extranjero examinado, le sera cobrado como derecho de examen la suma de
tres (3) dolares por cada diez mil (10,000) dolares o fraccion de los recursos
0 activos de dicho banco, banco extranjero o sucursal de banco o banco
extranjero, excluyendo de tales recursos o activos toda cuenta compensada o
cuenta de control, y las sumas asi cobradas ingresaran en el Tesoro Insular;
Disponiendose, que los derechos cobrados por inspeccién no seran en
ningun caso menores de cincuenta (50) dolares por cada oficina o sucursal
de banco o banco extranjero.

DECLARACION JURADA SOBRE EL CAPITAL REALIZADO

Seccion 29. —Ningun banco o banco extranjero dara principio a sus
negocios hasta que su presidente o vice-presidente y gerente o cajero hayan
hecho y suscrito una declaracion jurada declarando que se ha pagado
debidamente el montante de su capital o la parte del mismo que requiera la
ley. Dicha declaracién jurada podra prestarse ante cualquier notario publico
y otro funcionario autorizado para recibir juramentos en el municipio en que
el banco tenga su oficina principal y sera archivada en la oficina del
Tesorero de Puerto Rico.

Seccion 30. —Si a consecuencia de un examen hecho o de un informe
dado por un examinador, el Tesorero de Puerto Rico tuviese motivos para
creer que un banco o banco extranjero no estd en buenas condiciones
economicas para continuar los negocios, o que esta administrado de tal
manera que el publico o las personas y entidades que tengan fondos o
valores bajo su custodia estén en peligro de ser defraudados, podra recurrir
ante la Corte de Distrito del Distrito Judicial donde esté radicada la oficina
principal del banco o banco extranjero, y si después de oir al banco o banco
extranjero la corte estimare que son fundados los hechos alegados por el
Tesorero procedera éste a nombrar un sindico que se ocupard de la
liquidacion de dicho banco o banco extranjero segun lo dispone la seccién



31 de esta Ley. EI Tesorero fijard una compensacion razonable por los
servicios del sindico y los empleados de éste. La decision de la corte sera
final y ejecutiva y dictada que sea perdera dicha corte toda jurisdiccion sobre
el caso.

Seccién 31. —Si un banco o banco extranjero rehusare someter sus
libros, papeles y asuntos a la inspeccién de cualquier examinador
debidamente nombrado, o si resultare que se ha violado su concesion o
alguna ley que le concierna, o si resultare insolvente, a juicio del Tesorero de
Puerto Rico, este recurrira ante la Corte de Distrito del Distrito Judicial
donde esté radicada la oficina principal del banco o banco extranjero, y si
después de oir al banco o banco extranjero la corte estimare que son
fundados los hechos alegados por el Tesorero procedera este a decretar la
disolucion y liquidacion de dicho banco o banco extranjero; Disponiéndose,
que tanto en la institucion del procedimiento determinado en la seccion 30,
como en la del procedimiento determinado en esta seccidn, la corte de
distrito a que fuere sometida la cuestidn oira las partes y resolvera lo que
proceda dentro del término improrrogable de diez (10) dias. La decision de
la corte sera final y ejecutiva y dictada que sea perdera dicha corte toda
jurisdiccion sobre el caso.

Una vez nombrado, dicho sindico, bajo la direccién del Tesorero,
tomara posesion del activo y pasivo del banco, de sus libros (incluyendo los
de actas), expedientes, papeles y archivos de todas clases, cobrara todos los
préstamos, derechos y reclamaciones que le pertenezcan y atendera al pago
de las obligaciones, deudas del banco y los gastos necesarios de la
sindicatura, procediendo a liquidar cuanto antes los asuntos del banco, para
lo que podra vender la propiedad mueble e inmueble y demas activos, sujeto
a las ordenes de, y bajo la aprobacion del Tesorero de Puerto Rico, y dicho
sindico continuard desempefiando sus funciones en la forma indicada hasta
la liquidacion final del banco o banco extranjero; Disponiéndose, que en
cualquier fecha dentro de los dias (10) dias siguientes al dia en que el
Tesorero de Puerto Rico haya nombrado el sindico, el banco podra solicitar
de la corte de distrito del distrito judicial en que el banco tenga su oficina
principal una orden requiriendo al Tesorero de Puerto Rico para que muestre
causa por la que no deba anular el nombramiento de sindico hecho por él y
prohibirle que continde en posesion del banco. La corte de distrito podra, si



hubiere causa legitima para ello, ordenar al Tesorero de Puerto Rico que se
abstenga de ulteriores procedimientos y que entregue nuevamente el banco a
sus directores.

INFORMES MENSUALES

Seccidn 32. —Todo banco o banco extranjero que hiciere negocios en
Puerto Rico hard un informe escrito de su situacion el dia ultimo de cada
mes en la forma que prescribiere el Tesorero de Puerto Rico a quien serd
sometido dicho informe dentro de los diez primeros dias del siguiente mes
sin incluir los dias de fiesta oficiales. En dicho informe se expresara la suma
total de prestamos a los directores, oficiales, agentes o empleados, los de
firmas, asociaciones, sociedades, corporaciones, etc., en los cuales los
directores, oficiales, agentes o empleados estén interesados, 0 en los que un
director, oficial agente o empleado fuere garantizador; Disponiéndose, que
tratdndose de sucursales locales de bancos extranjeros que hicieren negocios
en puerto Rico, el estado general correspondiente a cada mes se presentara
dentro de los cuarenta y cinco dias después de la terminacion del mes, pero
el informe correspondiente a la sucursal local debera presentarse dentro de
los diez dias anteriormente dispuestos.

Dicho informe sera autorizado por el residente u otro oficial del banco
que lo haga, y sera comprobado por su juramento, expresando que dicho
informe es verdadero y correcto en todas sus partes.

PENALIDADES POR DEJAR DE PRESENTAR, INFORMES Y POR PRESENTAR
INFORMES FALSOS

Seccion 33. —Si un banco o banco extranjero dejase de rendir sus
informes dentro de los diez primeros dias de cada mes, tal banco incurrira en
una multa de cinco dolares por cada dia de demora en la remision de tal
informe.

Si un banco o banco extranjero dejase de remitir dicho informe dos
meses consecutivos, el Tesorero de Puerto Rico podra solicitar la disolucion
y liquidacion de dicho banco o banco extranjero.

Si cualquier director, oficial o empleado de un banco o banco
extranjero a sabiendas hiciera un asiento falso en el informe mensual a que



se refiere la seccion 32 de esta Ley, con la intencion de perjudicar o
defraudar al banco o a cualquier individuo o de engafar a cualquier oficial
del banco o a cualquier examinador o al Tesorero de Puerto Rico, dicho
director, oficial o empleado serd considerado culpable de un delito grave
(felony) y seré castigado con prisién por un término no mayor de cinco afios.

PUBLICACION DE INFORMES

Seccidn 34.—Sera deber de todo banco o banco extranjero publicar en
algun periodico de general circulacion de la localidad en que esté situado,
cada afo, un informe de su condicion financiera, y la falta de tal publicacion
hara incurrir al banco en una multa de cien (100) dolares cada vez que la
cometa.

PRESENTACION DE INFORMES

Seccion 35. —Todo banco doméstico, existente en la actualidad o que
en lo sucesivo se creare, presentara anualmente para su archivo en la oficina
del Secretario Ejecutivo de Puerto Rico, a mas tardar el dia 15 de marzo, un
informe jurado por el presidente o cualquier otro oficial o por dos de los
directores de la compaiiia, expresando: (1) EI nombre del banco, (2) loca,
pueblo o ciudad, calle y nimero si lo hubiere, de su oficina principal en
Puerto Rico; (3) objeto u objetos de sus negocios; (4) cantidad del capital
autorizado en acciones, cantidad realmente emitida y en circulacién, y la
cantidad que realmente se hubiere realizado, asi como la forma de realizarla;
y un estado en general de todas las operaciones realizadas y un detalle d su
activo y pasivo, (5) los nombres y direcciones postales de todos los
directores y oficiales del banco y la fecha en que expire el periodo del cargo
de cada uno de ellos; (6) la fecha designada para la celebracion de la
préxima junta anual de accionistas para la eleccion de sus directores.

Todo banco que dejare de presentar el informe completo, 0 se negare
a hacerlo o a enmendarlo cuando asi fuere, requerido por el Secretario
Ejecutivo de Puerto Rico, caso de que el informe fuese incompleto o no
fuere satisfactorio, pagara a El Pueblo de Puerto Rico $200 que se recobrara



con las costas en una accion que habra de seguirse por el Procurador General
a peticion del Secretario Ejecutivo de Puerto Rico.

PROHIBIDOS LOS BANCOS NO AUTORIZADOS

Seccién 36. —Si alguna corporacion, a partir de la aprobacion de esta
Ley, diere principio en Puerto Rico a un negocio de banca sin haber
previamente cumplido con los requisitos que contiene la presente, el
Procurador General, a peticion del Tesorero de Puerto Rico, establecera la
accion necesaria en la corte de distrito del distrito en donde dicho negocio de
banca haya sido establecido, contra dicha persona, firma o corporacion, y si
la corte encontrare que las acusaciones son ciertas; expedird un decreto
ordenando el cierre inmediato del establecimiento contra el cual se
presentaren las acusaciones, hasta tanto se haya dado cumplimiento a todos
lo requisitos prescritos por esta Ley, y ademas de esto, la corte impondra una
multa no menor de doscientos dolares ni mayor de dos mil dolares, con
arreglo a la ley.

DISOLUCION Y LIQUIDACION

Seccion 37.—Los bancos se disolveran, por haber cumplido el término
fijado para su duracion, o por haber perdido dos terceras partes de su capital
social, o por resolucion de los tenedores de las dos terceras partes de las
acciones adoptadas en junta especialmente convocada para ese fin, segln se
dispone en la presente.

Cuando se haya acordado poner a un banco en liquidacion, sera deber
de la junta de directores ordenar que se certifique el hecho, por su
presidente, gerente agente o cajero, al Tesorero de Puerto Rico, y que se
publigue un aviso diario durante un periodo de dos meses en un periodico de
general circulacién en Puerto Rico, asi como también en un periodico que se
publigue en el municipio en que estuviere establecido el banco, si hubiere tal
periddico, al efecto de que el banco esta en liquidacion de sus negocios, y
notificando a los acreedores para que presenten al banco sus reclamaciones,
para su pago.



Durante el periodo de liquidacion de un banco su administracion
dejara de hacer nuevos contratos y obligaciones, a menos que sea autorizado
para ello por el Tesorero de Puerto Rico, quedando limitadas sus facultades,
en calidad de liquidadora, a percibir los créditos, a extinguir las obligaciones
que vayan venciendo y a realizar las operaciones que estuvieren pendientes.

La administracion formara dentro de los treinta dias después de
empezado el periodo de liquidacion de un banco, el inventario del activo y
pasivo, hara un balance del cual enviara una copia por correo al Tesorero de
Puerto Rico y a cada accionista, y lo pondra a la disposicion de la junta
general de accionistas para su examen.

Los liguidadores prestaran antes de tomar posesion de sus cargos, la
fianza que determine el Tesorero de Puerto Rico; y los accionistas fijaran la
compensacion que hayan de percibir los liquidadores por sus servicios.

Los liquidadores hardn mensualmente un balance de situacion y se
publicara el ultimo de dichos balances a cada 6 meses en un periddico de
gran circulacién en la Isla de Puerto Rico.

Los liquidadores seran responsables a los accionistas de cualquier
perjuicio que sufra el banco por fraude o negligencia en el cumplimiento de
sus deberes.

Tan pronto como el estado de la liquidacion permita la declaracion de
uno o mas dividendos parciales de un 10 por ciento del capital del banco, los
liquidadores haran el correspondiente reparto y entrega de ellos a los
accionistas; Disponiéndose, que el dividendo final podra ser menos de un 10
por ciento.

Los accionistas tendran derecho a exigir a los liquidadores cuantas
noticias puedan interesarles sobre la liquidacion y operaciones pendientes;
pero no podran exigir distribucién del mismo o se haya provisto para la
extraccion del importe de dichas obligaciones en forma satisfactoria para el
Tesorero de Puerto Rico, si el pago no pudiere verificarse de contado.

Durante el periodo de la liguidacion de un banco, continuaran
observandose las disposiciones de sus estatus en cuanto a la convocatoria de
sus juntas generales, ordinarias o extraordinarias para dar cuenta de los
progresos de la liquidacién y acordar lo que convenga al interés comdn.

Los libros y papeles de los bancos en liquidacion se conservaran bajo
la responsabilidad de los liquidadores hasta la total liquidacion y pago de



todos lo que bajo cualquier titulo sean interesados en su haber después de lo
cual se archivara definitivamente segin disponga el Tesorero de Puerto
Rico; Disponiéndose, que esta seccion no sera aplicable a los bancos
extranjeros.

TITULO VII

LICENCIAS ANUALES

Seccién 38.—Todo banco o banco extranjero que en la actualidad
estuviere haciendo negocios en Puerto Rico, o que en el futuro se
estableciere, obtendra del Tesorero de Puerto Rico, en o antes del dia 31 de
diciembre de cada afio natural una licencia especial para hacer negocios en
Puerto Rico durante el siguiente afio natural, mediante pago de la cuota
correspondiente segun la siguiente tabla:

Los bancos que tuvieren un capital realizado y fondo de reserva de
mas de $1,000,000 pagara $250;

Los bancos que tuvieren un capital realizado y fondo de reserva desde
$500,000 hasta $1,000,000 inclusive, pagaran $200;

Los bancos que tuvieren un capital realizado y fondo de reserva de
$100,000 a $500,000 inclusive, pagaran $100;

Los bancos ya establecidos que tuvieren un capital realizado y fondo
de reserva de menos de $100,00, pagaran $50.

TITULO VI
BANCO EXTRANJEROS

Seccién 39.—En lo sucesivo toda corporacién bancaria que se
organice bajo las leyes de otro territorio o estado, o de los Estados Unidos, o



de pais extranjero, que mantenga un banco y haga negocios en el lugar de su
incorporacion podra hacer negocios y establecer oficinas en Puerto Rico,
siempre que antes de dar principio a sus operaciones en Puerto Rico radique
en la oficina del Secretario Ejecutivo de Puerto Rico una copia debidamente
legalizada de sus cartas constitutivas o de sus clausulas de incorporacion y
un certificado jurado por el presidente, gerente, agente o cajero y otro oficial
autorizado de dicho banco, y testificado por una mayoria de su junta de
directores, expresando:

(a) El nombre de dicho banco;

(b) Localidad en que tiene establecida y se propone establecer su oficina
principal o sitio de negocios dentro o fuera de Puerto Rico;

(c) Objeto u objetos de sus negocios’

(d) Importe de su capital autorizado

(e) Importe de su capital realizado en efectivo

(f) Importe del activo del banco y en qué consiste, y su valor en efectivo’

(g)Un estado detallado de sus responsabilidades y si alguna de sus
deudas esta garantizada y en qué forma;

(h)El importe del capital que ha de dedicar a sus negocios en Puerto
Rico, que en ningun caso sera menos de $100,000;

(i) Nombre y direccion postal de todos los directores y oficiales del
banco y las fechas en que terminan sus cargos.

También presentara dicho banco, para su archivo, al mismo tiempo en la
oficina del Secretario Ejecutivo de Puerto Rico, un atestado con el sello
oficial del banco, y suscrito por el presidente, vice-presidente u otro jefe
interino y cajero del mismo, si lo hubiere, certificando que dicho banco ha
consentido en ser demandado en las cortes de Puerto Rico en todo caso en
que exista una causa de accion contra él originada en Puerto Rico y que la
notificacion legal de estar demandado dicho banco asi como cualquiera otra
diligencia judicial puede hacerse a determinada persona residente en Puerto
Rico cuyo nombre y domicilio se designara en el certificado y tal diligencia
o notificacion asi hecha al referido agente, serd notificacion valida para el
expresado banco.

Asimismo se archivara el consentimiento escrito de la persona designada
para actuar como tal agente, y tal designacion continuara en vigor hasta que
se archive en la referida oficina una revocacion por escrito de la misma,



otorgada del mismo modo, en cuyo caso se designara a otra persona para que
actue como tal agente.

Una copia certificada de una designacion archivada en esta forma,
acompanada de un certificado expresivo de que la mismo no ha sido
revocada, sera prueba presuntiva de haberse extendido la designacion, y sera
prueba concluyente de la autoridad que para ella tenia el funcionario que la
extendio.

Todo banco extranjero que en la actualidad esté haciendo negocios en
Puerto Rico o que en el futuro se establezca en Puerto Rico, debera obtener
del Tesorero de Puerto Rico en o antes del dia 31 de diciembre de cada afio
natural una licencia especial para hacer negociaciones en Puerto Rico
durante el siguiente afio natural mediante pago de $250.

Todo banco extranjero establecido en Puerto Rico presentard anualmente
y no maés tarde del dia 15 de marzo, en la oficina del Secretario Ejecutivo de
Puerto Rico un atestado suscrito y jurado por el presidente o vice-presidente
y cajero, testimoniado por una mayoria de su junta de directores, expresando
las mismas materias indicadas en el primer parrafo de esta seccion.

También presentara para su archivo en la oficina del Tesorero de Puerto
Rico y con anterioridad a la antedicha fecha de cada afio un informe jurado
por su presidente y otro oficial, o por dos de sus directores, conteniendo un
balance general correcto y exacto que demuestre su situacion financiera el
dia primero de enero, y ademas otro informe exacto y verdadero conteniendo
un balance general demostrativo de su condicion financiera al finalizar su
ultimo afio fiscal, con todos los demas detalles que el Tesorero requiera.

La falta de presentacion de tales informes para su archivo en las citadas
oficinas sera castigada con una multa administrativa que no exceda de cien
(100) ddlares por el Tesorero de Puerto Rico y la negativa a presentarlos
oportunamente 0 a enmendarlos cuando asi se le requiera por el Secretario
ejecutivo o por el Tesorero de Puerto Rico, por estar incompleto o no ser
satisfactorios harad incurrir al banco delincuente en una multa inicial de
cincuenta (50) dolares y una multa adicional de diez (10) délares por cada
dia de la tal negativa, que se recobrara con las costas en un accion que
establecera el Procurador General a requerimiento del Secretario Ejecutivo o
del Tesorero de Puerto Rico, ante la corte de distrito del distrito judicial
donde tuviese dicho banco su oficina principal.



Un afio después de la aprobacién de esta Ley, todo banco extranjero, no
incluyendo en este término y a estos efectos los de los Estados Unidos de
América, que se dedique a operaciones bancarias en Puerto Rico, estara
obligado a retener en Puerto Rico, bien en préstamos o en efectivo, un
montante igual al total de sus depositos en Puerto Rico; y todo depdsito de
dinero que se haga en Puerto Rico debera figurar como tal. La infraccion a
esta disposicion sera motivo bastante para la cancelacion de su licencia.

Los bancos extranjeros que hubieren archivado sus cartas constitutivas y
los deméas documentos requeridos por esta Ley, en la oficina del Secretario
Ejecutivo de Puerto Rico y estuvieren ahora haciendo negocios en Puerto
Rico, bajo las disposiciones de la Ley, relativa a corporaciones extranjeras,
no estaran obligados a archivar nuevamente esos documentos en dicha
oficina; y las cartas citadas y estados actualmente archivados en la oficina
del Secretario Ejecutivo de Puerto Rico se consideraran de acuerdo con las
disposiciones de esta Ley.

Si algun banco extranjero empezare a hacer negocios en Puerto Rico sin
antes haber prestado para su archivo los atestados, certificados,
designaciones de agentes y consentimientos requeridos por esta Ley, se le
multara en beneficio de EIl Pueblo de Puerto Rico con la suma de cien (100)
ddlares por cada dia que deje de pasar sin entregar tales documentos para su
archivo. Sera deber del Procurador General demandar y cobrar a nombre de
El Pueblo de Puerto Rico ante la corte de distrito en que estuviere
establecida la oficina principal del banco, el importe de la multa antes citada
y dicho importe, con cualquiera multa que en la presente se dispone una vez
cobrados ingresaran en los fondos generales de la Tesoreria de Puerto Rico.

Ningun banco que se organizare de acuerdo con las leyes que no sean las
de Puerto Rico, podra hacer negocios en Puerto Rico a no ser que cumpla las
disposiciones establecidas por esta Ley. La infraccion de esta seccién sera
castigada con una multa de cien (100) dolares por cada dia. Toda persona
que preste un juramento falso, en cualquier caso que por ésta seccion se
requiera un juramento, o cualquier persona que archive o haga archivar el
mismo en Puerto Rico, seré culpable de perjurio.

Las disposiciones de la ley para poner en vigor una “Ley de
corporaciones privadas”, aprobada en 9 de mayo de 1911 y las enmiendas
subsiguientes seran aplicables en cuanto no se opongan a la presente, a las



corporaciones bancarias organizadas de acuerdo con esta Ley, con la
excepcion de la aprobacion de sus clausulas de incorporacion por el
Gobernador.

TITULO IX

PLAZO EN QUE PRESCRIBIRAN LOS CHEQUES

LIBELO CONTRA LOS BANCOS

Seccion 40.—Cuando un cheque u otro documento pagadero a la
presentacién en cualquier banco o banco extranjero, o sucursal de banco o
banco extranjero que haga negocios en Puerto Rico sea presentado para su
pago después de un afio de su fecha, tal banco, banco extranjero, o sucursal
de banco o banco extranjero, a menos que haya recibido instrucciones
expresas de los libradores o giradores para pagar el mismo, podra rehusar
pagarlo sin que por ello se incurra en responsabilidad de parte del librador o
girador por deshonrar el documento por falta de pago.

Seccion 41.—Cualquiera persona u oOrgano de publicacién que a
sabiendas y maliciosamente haga, circule o transmita a otra u otras
cualquiera manifestacion, rumor o indicacion, escrita, impresa o de palabra,
que redunde directamente o por inferencia en descredito de la situacion
financiera o que afecte la solvencia o crédito de cualquier banco, banco
extranjero, o sucursal de banco o banco extranjero que haga negocios en
Puerto Rico, o que se aconseje, ayude, procure o induzca a otra para que
origine, transmita o circule cualquiera manifestacion o rumor de tal
naturaleza serd culpable de delito grave (feliny), y al ser convicta sera
castigada con multa de no menos de quinientos (500) ddlares o con prision
en la penitenciaria por un término de no mas de cinco afios, o con ambas
penas.

CLAUSULA DEROGATORIA

Seccién 42. —La Ley “Creando un Comité compuesto por el Gobernador
de Puerto Rico, del Presidente del Comité de Hacienda del Senado, y el
Presidente del Comité de Hacienda de la Camara de Representantes de



Puerto Rico, y concediendo a este Comité ciertos poderes en caso de
emergencia de instituciones bancarias” aprobada en 21 de marzo de 1933,y
el Proyecto del Senado 304, de la primera Legislatura de la decimotercera
Asamblea Legislativa de Puerto Rico, titulada, “Proveyendo un plan para la
reorganizacion, reapertura, liquidacion, realizacion del activo y solvente del
pasivo de bancos cerrados, etc.,” en el caso de que se convierta en Ley, seran
considerados como complementarios de la presente Ley y estaran en toda su
fuerza y vigor para los fines especiales que motivaron su aprobacion.

Seccidn 43. —Con excepcion de lo dispuesto en la seccion anterior, toda
ley, decreto, u otra disposicion que estuviere en conflicto con esta Ley, por
la presente queda derogada.

FECHA EN QUE EMPIEZA A REGIR

Seccion 44. —Esta Ley empezara a regir a los noventa dias después de su
aprobacion.

Aprobada en 12 de mayo de 1933.



