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Articulo 4.—
El bono que por disposicién de esta ley se provee estara exento del
pago de contribucién sobre ingresos.

Articulo 5.—Esta ley empezara a regir mmedlatamente despues
de su aprobacién.

Aprobada en 9 de agosto de 1989.

Ley Reguladora del Centro Bancano Internaclona.l

(P. del 8. 304)
(P. dela C. 486)
(Conferencia)
[NUM. 52]

[Aprobada en 11 de agosto de 1989]
LEY

Para regular la organizacién, incorporacién, operacién y reglamen-
tacién de entidades bancarias internacionales en Puerto Rico por
la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras; proveer
beneficios contributivos; derogar la Ley Num. 16 del 2 de julio de
1980, segtin enmendada; y establecer penalidades.

EXPOSICI6ON DE MOTIVOS

La Ley Num. 16 del 2 de julio de 1980, segtn enmendada, cono-
cida como “Ley Reguladora del Centro Bancario Internacional”, se
visualizé en su origen como un instrumento adecuado para convertir
a Puerto Rico en un centro bancario internacional de importancia.
Ni dicha ley ni las enmiendas que se le hicieron en el 1985 han pro-
ducido los resultados que se esperaban.

Considerando que las condiciones actuales son propicias para que
Puerto Rico se convierta realmente en el centro banecario interna-
cional que siempre se ha deseado, es necesario y conveniente que la
ley que reglamenta esa actividad econémica se haga aun méas atrac-
tiva. A tales fines, se deroga la antes mencionada Ley Ndm. 16y
se propone la aprobacién de una nueva ley que permitird que las
entidades bancarias internacionales puedan llevar a cabo los nego—
cios y actividades autorizados por la misma en una forma mas com-
petitiva y eficiente.
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La nueva ley amplia significativamente el nlimero de personas y
entidades que pueden participar, el alcance de negocios que pueden
llevarse a cabo bajo la misma. También se aumentan los incentivos
econémicos para hacerla mas atractiva y consolida en una sola pieza
legislativa todo lo referente a los derechos y obligaciones que afec-
tan a las entidades bancarias internacionales, incluyendo especifica-
mente lo relativo a las disposiciones contributivas.

Especificamente, se permite la participacién de individuos y enti-
dades de los Estados Unidos en los negocios de las entidades ban-
carias internacionales; se autorizan nuevas actividades financieras a
dichas entidades, se flexibiliza la forma de organizar las mismas y
se exime del pago de contribuciones la distribucién de dividendos y
beneficios a personas y entidades extranjeras.

Con esta ley se propone ampliar el mercado potencial del Centro
Bancario Internacional de Puerto Rico v se aumentara significativa-
mente la promocién y el conocimiento de Puerto Rico a través de los
circulos financieros del mundo entero.

Los principales beneficios de un centro banecario internacional
para Puerto Rico son la expansién del sector de servicios, la crea-
cién directa e indirecta de empleos y el crecimiento de la actividad
econémica.

Puerto Rico ofrece muchas condiciones favorables para realizar
transacciones bancarias internacionales, tales como su estabilidad
politica, la solidez de su sistema bancario, la estrecha relacién eco-
némica con los Estados Unidos, el alto grado de profesionalismo, bi-
lingiiismo y capacidad técnica de sus recursos humanos, un mercado
y sistema monetario unificados, su posicién geogréafica privilegiada y
una red de comunicaciones debidamente desarrollada.

Para que se cumplan los propésitos aqui mencionados, la ley dis-
pone el establecimiento de entidades bancarias internacionales bajo
la supervisién y reglamentacién del Comisionado de Instituciones

Financieras.

Decrétase por la Asamblea Legislativa de Puerto Rico:

-Seccién 1.—Titulo Corto.—
- Esta ley se conoceri como “Ley Reguladora del Centro Bancario
Internacional”,

Sececién 2.—Definiciones.—

Para los propdsitos de esta ley, los siguientes términos se d=finen
seglin se establece a continuacion:

199.



L.Niém.52 1la. SESION ORDINARIA—11a. ASAMBLEA  Agosto 11

(a) “Comisionado”. El Comisionado de Instituciones Financieras
segin se define por la Ley Num. 4 del 11 de octubre de 1985.12

(b) “Persona doméstica”. Una persona natural residente en
Puerto Rico o una persona incorporada u organizada bajo las leyes
de Puerto Rico o una persona cuyo sitio principal de negocios esta
localizado en Puerto Rico, y el gobierno o cualquier subdivisién
politica o agencia del Estado Libre Asociado de Puerto Rico.

(c) “Persona extranjera”. Cualquier persona que no sea una
persona doméstica.

(d) “Reglamento del Comisionado”. Las reglas y reglamentos
adoptados por el Comisionado, a tenor con la Seccién 3 de esta ley.

(e) “Entidad bancaria internacional”. Cualquier persona, que no
sea un individuo, incorporada u organizada bajo las leyes de Puerto
Rico, de los Estados Unidos o de un pais extranjero o una unidad
de dicha persona, a la cual se le ha expedido una licencia a tenor
con la Seccién 7 de esta ley.

(f) “Unidad”. Incluye cualquier subdivisién o sucursal de cual-
quier persona que no sea un individuo, cuyos negocios y operaciones
estén segregados de los otros negocios y operaciones de dicha per-
sona, segln lo requiere esta ley.

(g) ‘“Persona”. Un individuo, corporacidn, sociedad, asociacién,
unidad, fideicomiso o sucesién, sindicato o empresa de cualquier
clase, gobierno o subdivisién politica o agencia del mismo.

(h) “Puerto Rico”. El Estado Libre Asociado de Puerto Rico v
cada una de sus subdivisiones politicas y agencias del mismo.

(1) “Estados Unidos”. Los Estados Unidos de América, cual-
quier estado de los Estados Unidos, el Distrito de Celumbia v toda
posesién, territorio, subdivisién politica y agencia del mismo, exclu-
yendo a Puerto Rico.

(j) “Residente de Puerto Rico”. Para propésitos de esta ley se
considerars como residente de Puerto Rico a aquella persona que se
establezca en Puerto Rico con un propésito o interés definido que
por su naturaleza requiera una larga estadia en la isla. Dicha per-
sona deberad convertir a Puerto Rico temporeramente en su hogar,
aun cuando su intencién en todo momento sea la de regresar a su
domicilio fuera de Puerto Rico cuando el propésito o interés que
lo trajo a Puerto Rico originalmente sea terminado o desistido.
Tal persona serd considerada residente de Puerto Rico para pro-

127 L,P.R.A. secs. 2001 et seq.
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pésitos de esta ley a partir del dia en que establezca en Puerto Rico
su hogar, aunque esto sea con propésito temporero.

Seré requisito indispensable para que una persona sea conside-
rada residente de Puerto Rico conforme al parrafo anterior que ésta
esté sujeta a contribucién sobre ingresos en Puerto Rico como si
fuera residente de Puerto Rico.

(k) “Insolvencia”. Se refiere a la situacién financiera en que
pueda estar una entidad bancaria internacional o la persona de la
cual una entidad bancaria internacional es una unidad, cuando sea
incapaz de pagar sus deudas a su vencimiento o cuando su capital
pagado se haya reducido a menos de una tercera parte.

Seccién 3.—Autoridad y Deberes del Comisionado.—
(2) El Comisionado debera:

(1) Adoptar, y podra en adelante, de tiempo en tiempo, revo-
car, enmendar o suplementar, reglas y reglamentos para que se
cumpla con las disposiciones de esta ley;

(2) cobrar cargos por concepto de exdmenes y auditorias, re-
¢ibir dineros y hacer desembolsos de acuerdo con su presupuesto o
como de otra forma sea provisto por ley o por sus reglamentos;

(3) abrir y mantener aquellas cuentas bancarias que puedan
ser necesarias y apropiadas para sus operaciones;

(4) revisar y llevar a cabo investigaciones con respecto a todas
las solicitudes de licencias para operar entidades bancarias inter-
nacionales;

(5) aprobar, conceder aprobacién condicionada o denegar so-
licitudes de permisos y licencias para operar entidades bancarias
internacionales ; Disponiéndose, que cualquier persona cuya solicitud
haya sido denegada o condicionalmente aprobada podra solicitar una
vista con arreglo al reglamento provisto en la Seccion 21 de esta
ley;

(6) supervisar, fiscalizar y auditar las entidades bancarias in-
ternacionales y requerir de ellas informes periddicos y otra infor-
macién especificada en los reglamentos del Comisionado;

(7) requerir en forma periédica, por lo menos una vez al afio,
exdmenes de auditoria de cada entidad bancaria internacional, cu-
yos exdmenes deben incluir una revisién de la condicién financiera
de cada entidad bancaria internacional, el cumplimiento de cada
entidad bancaria internacional con los términos de esta ley y los
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reglamentos del Comisionado, y aquellos otros asuntos que el Comi-
sionado pueda determinar como apropiados;

(8) velar por la seguridad financiera y adecuacidad operacio-
nal de las entidades bancarias internacionales y asegurarse de que
éstas cumplan con las leyes y reglamentos aplicables y con cualquier
medida o requisito que mediante orden o reglamento el Comisionado
les requiera;

(9) revocar o suspender una licencia para operar una entidad
bancaria internacional o imponer otras sanciones que pueda creer
necesarias y apropiadas a tenor con sus reglamentos ; Disponiéndose,
que cualquier persona cuya licencia haya sido revocada o suspendida
o se le haya impuesto alguna otra sancién, tendrs derecho a solicitar
una vista con arreglo al reglamento provisto en la Seccién 21 de
esta ley;

(10) suspender, despedir o en otra forma sancionar a cual-
quier director u oficial, empleado, agente o individuo que actie en
una capacidad similar para una entidad bancaria internacional,
que viole o voluntaria o negligentemente permita que otra persona
viole esta ley, sus reglamentos, orden o cualquier disposicién del
certificado de incorporacién, el contrato de sociedad o cualquier
documento escrito que establezca la entidad bancaria internacional;
Disponiéndose, que cualquier individuo que sea suspendido, despe-
dido o sancionado podra solicitar una vista con arreglo al regla-
mento provisto en la Seccién 21 de esta ley, y

(11) Ilevar a cabo otras actividades que sean incidentales para
el cumplimiento de sus deberes bajo esta ley.

(b) El Comisionado tendra el poder para citar la comparecencia
de aquellos testigos y la presentacién de aquellos documentos que
estime necesario para llevar a cabo cualquier investigacién que, a
su discrecion, sea requerida para que se cumpla con lo dispuesto en
esta ley. La informacién obtenida mediante citacién debers mante-
nerse confidencial,

(¢) Si una persona deja de cumplir con una citacién emitida por
el Comisionado, éste podra solicitar del Tribunal Superior de Puerto
Rico el remedio que en derecho proceda ; Disponiéndose, que la sala
del tribunal correspondiente podra ordenar a dicha persona a que
cumpla con la citacién del Comisionado bajo apercibimiento de desa-
cato a la orden del tribunal.

i((d) Dentro del término de noventa (90) dias después de finalizar
cada afio fiscal del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, el Comi-

202

Agosto 11 CENTRO BANCARIO INTERNACIONAL L. NGm. 52

sionado deberd remitir al Departamento de Hacienda, para ser in-
gresado en el Fondo General del Gobierno de Puerto Rico, quince
por ciento (15%) de su ingreso neto por concepto de sus funciones
relacionadas con esta ley para dicho afio fiscal.

Seccién 4.—Tasas de Interés y Reservas.—

El Comisionado no podra establecer tasas de interés a pagarse o
cobrarse por la entidad bancaria internacional ni requerir que se
mantengan reservas sobre depésitos.

Seccién 5.—Organizacién.—

(a) Una entidad bancaria internacional podré ser:

(1) Cualquier persona, que no sea un individuo, incorporada u
organizada bajo las leyes de Puerto Rico, de los Estados Unidos o
de cualquier otro palis, o

(2) constituida como una unidad de otra persona, que no sea
un individuo, incorporada u organizada bajo las leyes de Puerto
Rico, de los Estados Unidos o de cualquier otro pais.

"(b) Los articulos de incorporacién, el contrato de sociedad o
cualquier documento escrito que establezca una entidad bancaria
internacional deberan especificar:

(1) el nombre por el cual la misma seré conocida;

(2) la calle, nimero y pueblo donde mantendra su sitio prin-
cipal de negocios en Puerto Rico;

(8) (A) en el caso de una corporacidn, la cantidad de su capital
autorizado en acciones, el cual no deberd ser menor de cinco mi-
llones de délares ($5,000,000) y del cual por lo menos doscientos

cincuenta mil délares ($250,000) deberan estar totalmente paga-

~ dos al momento en -que se le expida la licencia a tenor con lo dis-

 puesto en la Seccién 7 de esta ley; el nlimero de acciones en el
cual se dividird el mismo y el valor par de cada accién. Si las
acciones van a ser emitidas en serie, las fechas de emisién de cada

- serie, asi como la manera y el término en que habré de realizarse
el pago de las mismas;

(B) en el caso de una persona que no sea un individuo o una
corporacién, la cantidad de su capital propuesto, que no seri
menor de cinco millones de délares ($5,000,000) y del cual por lo
menos doscientos cincuenta mil délares ($250,000) deberin estar
totalmente pagados al momento en que se le expida la licencia a
tenor con lo dispuesto en la Seccidén 7 de esta ley, el nombre y
direccién de los socios y otros duefios.
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(4) El término de su existencia, que en el caso de una corpora-
¢ién podra ser perpetuo;

(5) los propésitos para los cuales la misma se organiza, inclu-
yvendo una limitacién especifica de sus operaciones a realizar Gnica-
mente los servicios autorizados en la Seccién 12 de esta ley;

(6) cualesquiera otras providencias que puedan ser convenien-
tes para la adecuada administracién del negocio. Estas providencias
no podran estar en conflicto con otras leyes de Puerto Rico, y

(7) cualquier otra disposicién requerida por los reglamentos
del Comisionado.

(¢) Una entidad bancaria internacional que se proponga operar
como una unidad deberd proveer una certificacién otorgada por la
persona de la cual es una unidad y en la forma prescrita por los
reglamentos del Comisionado, la cual debera especificar:

(1) el nombre por el cual la unidad seré conocida;

(2) la calle, nfimero y pueblo donde la unidad mantendri su
sitio principal de negocios en Puerto Rico;

(3) la cantidad del capital autorizado o propuesto y pagado de
la persona de la cual la entidad bancaria internacional seréd una uni-
dad, cuyo capital no serd menor de cinco millones de délares
($5,000,000), del cual doscientos cincuenta mil délares ($250,000)
deberin estar pagados al momento en que se le expida la licencia;

(4) los propésitos para los cuales se autoriza dicha unidad, in-
cluyendo una limitacién especifica de sus operaciones a realizar Gni-
camente los servicios autorizados en la Seccién 12 de esta ley, y

(5) cualquier otra disposicién requerida por los reglamentos
del Comisionado.

Seccién 6.—Solicitud de un Permiso.—

(a) Cualquier persona puede solicitar al Comisionado un permiso
para organizar una entidad bancaria internacional. La solicitud
deberé ser por escrito, en la forma especificada por los reglamentos
del Comisionado y deber4 estar acompafiada de:

(1) los propuestos articulos de incorporacién, contratos de so-
ciedad u otro documento escrito que establezca la entidad bancaria
internacional o la certificacién requerida por la Seccién 5 de esta ley;

(2) un cargo por solicitud no reembolsable de diez mil délares
($10,000), y
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(3) aquellos otros documentos que especifiquen o requieran los
reglamentos del Comisionado.

(b) Toda solicitud debera incluir, en la forma requerida por los
reglamentos del Comisionado:

(1) la identidad e historial de negocios de los solicitantes;

(2) la ciudad o pueblo en Puerto Rico y la calle y ntimero o
cualquier otra direccién donde se mantendra su sitio principal de
negocios en Puerto Rico;

(3) la identidad e historial de negocios y crédito de cualquier
persona que posea o controle o intente poseer o controlar, directa o
indirectamente, el diez por ciento (10%) o mas del interés en el
capital de la propuesta entidad bancaria internacional;

{4) un estado, para cada uno de los tres (3) afios precedentes
a la solicitud, de los activos y pasivos de cualquier solicitante y de
cualquier persona que posea o controle o intente poseer o controlar
el diez por ciento (10%) o més del interés en el capital de la entidad
bancaria internacional o de la persona de la cual la propuesta enti-
dad bancaria internacional seria una unidad;

(5) la identidad y antecedentes de todos los propuestos direc-
tores y oficiales o personas que se proponen actuar en una funcién
similar en la entidad bancaria internacional, y

(6) aquella informacién adicional que sea requerida por los
reglamentos del Comisionado.

(c) Al recibo de una solicitud jurada, de todos los documentos re-
queridos y del cargo por solicitud, el Comisionado debera realizar
todas las investigaciones necesarias de los solicitantes y la solicitud,
incluyendo una revision de:

(1) la solvencia financiera, crédito, experiencia bancaria e in-
tegridad comercial de los solicitantes, de sus directores y oficiales o
personas que se proponen actuar en una funcién similar en la pro-
puesta entidad bancaria internacional;

(2) lo adecuado del capital disponible para las operaciones de
la propuesta entidad bancaria internacional;

(8) lo adecuado de los articulos de incorporacién, contrato de
sociedad u otro documento escrito perteneciente a cualquier solici-
tante y, cuando sea apropiado, de los articules de incorporacién,
contrato de sociedad u otro documento escrito que establezea la pro-
puesta entidad bancaria internacional, y
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(4) el impacto que la propuesta entidad bancaria internacional
tendrs en la economia de Puerto Rico.

(d) Del Comisionado determinar que el resultado de su investi-
gacién es favorable y a su exclusiva y entera discrecion, éste podra
expedir a los solicitantes un permiso para organizar una entidad
bancaria internacional, sujeto a aquellas condiciones que el Comi-
sionado establezca.

(e) Cuando el Comisionado expida un permiso a tenor con lo
dispuesto en esta seccién, la parte interesada deberi radicar en el
Departamento de Estado de Puerto Rico los articulos de incorpora-
cién, contrato de sociedad u otro documento escrito que establezca
la propuesta entidad bancaria internacional o log de la persona de
la cual la entidad bancaria internacional serd una unidad, asi como
la certificacién provista en la Seccién b de esta ley cuando se trate
de una unidad, y el permiso expedido por el Comisionado. E1 Depar-
tamento de Estado expedird bajo su sello oficial certificacion de
radicacion de los citados documentos.

"Seceién 7.—Licencia.—

(2) A su discrecién, el Comisionado podra expedir a los solicitan-
tes una licencia para operar una entidad bancaria internacional al
recibo de:

(1) el certificado del Departamento de Estado, al cual se hace
referencia enla Seccién 6 de esta ley;

(2) el pago de cinco mil ddlares ($5,000) como cargo anual
por licencia para operar una entidad bancaria internacional. Este
cargo por licencia debersd pagarse anualmente dentro de los quince
(15) dias siguientes a cada fecha aniversario de haberse expedido
1a licencia original; ,

(8) una copia certificada de los articulos de incorporacion,
contrato de sociedad u otro documento escrito que establezca la
entidad bancaria internacional o certificacién de la persona de la
cual 1a entidad bancaria internacional serd una unidad;

_ (4) una copia de los estatutos o reglamentos internos adop-
tados por la Junta de Directores o cuerpo directivo de la entidad
bancaria internacional, Ia cual debe ser certificada por su secretario
o la persona que actie en una capacidad similar ante notario pu-
blico;

(5) evidencia, en la forma dispuesta por los reglamentos del
Comisionado de que el capital de la entidad bancaria internacional
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ha sido suscrito, emitido y pagado en la extensién y bajo tales con-
diciones como el Comisionado puede establecer a su exclusiva dis-
crecioén;

(6) una declaracién, en la forma requerida por los reglamentos
del Comisionado y autenticada ante notario ptblico por el secretario
de 1a Junta de Directores o la persona que actiie en una capacidad
similar de la entidad bancaria internacional o de la persona de la
cual 1a entidad bancaria internacional serd una unidad, a los efectos
de que la entidad bancaria internacional ha cumplido con lo estipu-
lado por esta ley y los reglamentos del Comisionado y que esta lista
para comenzar operaciones; Disponiéndose, que no se habra de ex-
pedir una licencia si el Comisionado cree o tiene razones para creer
que ha ocurrido por parte de los solicitantes una violacién de lo
estipulado por esta ley o los reglamentos del Comisionado; Dispo-
niéndose, ademés, que cualquier persona que se le deniegue una
licencia podré solicitar una vista con arreglo al reglamento provisto
en la Seccién 21 de esta ley.

(b) Ninguna entidad bancaria internacional podré iniciar opera-
ciones a menos que previamente se le haya expedido una licencia de
acuerdo a lo estipulado en esta ley.

Qeccién 8.—Enmiendas a los Articulos de Incorporacién.—

(a) No se adoptard enmienda alguna a los articulos de incorpo-
racién, al contrato de sociedad u otro documento escrito que esta-
blezca una entidad bancaria internacional o de cualquier certifica-
cién otorgada de acuerdo con la Seccién 5 de esta ley, a menos que
dichas enmiendas hayan sido previamente aprobadas por escrito por
el Comisionado.

(b) Luego de la debida adopcién de cualquier enmienda a los
articulos de incorporacién, contrato de sociedad u otro documento
escrito que establezca una entidad bancaria internacional o de cual-
quier certificacién otorgados de acuerdo con la Seccitn 5 de esta ley,
los mismos deberan ser radicados en el Departamento de Estado.

Seccién 9.—Activos Libres de Gravamenes, Capital, Acciones de
Capitali—

(a) Toda entidad bancaria internacional deberd poseer por lo
menos trescientos mil délares ($300,000) de activos libres de grava-
menes, los cuales deberdn estar fisicamente localizados en Puerto
Rico o garantias financieras aceptables, y sujetos a los requisitos
que con respecto a los mismos se provean por los reglamentos del
Comisionado.
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(b) El capital de, o asignado a una entidad bancaria interna-
cional no podra ser reducido sin la previa aprobacién por escrito del
Comisionado.

(¢) Sin la previa aprobacién por escrito del Comisionado, nin-
guna entidad bancaria internacional podré emitir:

(1) acciones de capital adicional u otros valores convertibles
en acciones de capital adicional, en el caso de una corporacién, o

(2) capital adicional u otros valores convertibles en capital
adicional, en el cago de una persona que no gea una corporacién.

(3) No obstante lo anterior, en el caso de una corporacion,
podré emitir acciones de capital adicional u otros valores converti-
bles en acciones de capital y en el caso de una persona que no sea
corporacién, emitir capital adicional u otros valores convertibles en
capital adicional, sin la previa aprobacién por escrito del Comigio-
nado, siempre y cuando dichas acciones o capital adicional sean
emitidos directamente a los accionistas de dicha entidad bancaria
internacional previamente identificados de acuerdo a la Seccién
6(b) (3) de esta ley. En este caso, la entidad bancaria internacional
le notificara al Comisionado los pormenores de dicha emisién dentro
de los diez (10) dias laborables subsiguientes a la fecha de dicha
emisién.

Seccién 10.—Transferencia de Capital o Control de una Entidad
Bancaria Internacional.—

(a) Excepto segilin se disponga en el reglamento que adopte el
Comisionado, no podré ser iniciada la venta, gravamen, cesion, fu-
si6n, canje, permuta u otra transferencia de las acciones, interés o
participaciones en el capital de una entidad bancaria internacional
sin la previa autorizacién por escrito del Comisionado si por medio
de dicha transaccién, una persona pudiera adquirir directa o indi-
rectamente el control de diez por ciento (10%) o mas de cualquier
clage de acciones, interés o participaciones en el capital de una enti-
dad bancaria internacional.

(b) Toda venta, gravamen, cesién, fusién, canje, permuta u otra
transferencia de las acciones de capital, interés o participacién en el
capital de una entidad bancaria internacional seglin expuesto en el
inciso (a) de esta seccién, sera nula ab initio de no obtenerse la
previa autorizacién por escrito del Comisionado.

(¢) La entidad bancaria internacional deberd notificar con
treinta (30) dias de anticipacién al Comisionado las transferencias
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a las cuales se hace mencién en el inciso (a) de esta seccién, la
identidad del transferente y del adquirente y la naturaleza de la
transaccién. El Comisionado podré requerir aquella informacién
adicional que estime necesaria para determinar si la transferencia
resultaria perjudicial a la seguridad o solidez financiera de la enti-
dad bancaria internacional o violaria cualquier ley, regla o regla-
mento que gobierne a las entidades bancarias internacionales, en
cuyo casc el Comisionado podréd denegar la autorizacién para dicha
transaccién; Disponiéndose, que cualquier persona a quien se le
deniegue la antedicha autorizacién tendrd derecho a solicitar una
vista con arreglo al reglamento provisto en la Seccién 21 de esta ley.

Seccién 11.—No Transferencia de Licencia.—

Ninguna licencia expedida de acuerdo a esta ley podra ser ven-
dida, cedida, transferida, pignorada, usada como garantia o de cua-
lesquiera otra forma gravada.

Seccién 12.—Transacciones Permitidas, Transacciones Prohibi-
das.—

(a) Al recibo de una licencia para operar una entidad bancaria
internacional de acuerdo con la Seccién 7 de esta ley, una entidad
bancaria internacional podra:

(1) Aceptar depésitos, incluyendo depésitos a la demanda s6lo
para propésitos comerciales y depésitos de fondos entre bancos, o de
otra forma tomar dinero a préstamo de las entidades bancarias
internacionales y de cualquier persona extranjera conforme a los
reglamentos que adopte el Comisionado;

(2) aceptar depésitos adecuadamente colateralizados o de otra
forma tomar dinero a préstamo debidamente garantizado del Banco
Gubernamental de Fomento para Puerto Rico y del Banco de Desa-
rrollo Econdémico para Puerto Rico;

(8) hacer o realizar depésitos en el Banco Gubernamental de
Fomento para Puerto Rico, en el Banco de Desarrollo Econémico
para Puerto Rico, en cualquier entidad bancaria internacional, o en
cualquier banco, incluyendo bancos organizados bajo las leyes de
Puerto Rico y sucursales en Puerto Rico de bancos que son personas
extranjeras; .

(4) hacer, gestionar, colocar, garantizar o dar servicio a prés-
tamos; Disponiéndose, que ninguno de tales préstamos podréd ser
concedido a una persona doméstica;
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(5) expedir, confirmar, dar aviso, negociar o refinanciar car-
tas de crédito, siempre que el cliente y el beneficiario que solicita la
carta de crédito no sea una persona doméstica;

(6) descontar, redescontar, traficar o de otra manera comer-
ciar en giros, letras de cambio e intrumentos similares, siempre que
el librador y obligado original no sea una persona doméstica;

(7) invertir en valores, acciones o notas;

(8) realizar cualquiera de las transacciones bancarias permiti-
das por esta ley en la divisa de cualquier pais o en oro o plata, y par-
ticipar en el comercio de moneda extranjera;

(9) suscribir (underwrite), distribuir y de otra forma traficar
en valores, notas, instrumentos de deuda, giros y letras de cambio
emitidos por persona extranjera para compra final fuera de Puerto
Rico;

(10) dedicarse al corretaje de seguros para riesgos u objetos
que residan, estén ubicados o que se vayan a ejecutar fuera de
Puerto Rico, sujeto a la reglamentacién establecida por el Comisio-
nado de Seguros de Puerto Rico;

(11) suscribir (underwrite) seguros para riesgos u objetos

que residan, estén ubicadas o que se vayan a ejecutar fuera de
Puerto Rico, sujeto a la reglamentacién establecida por el Comisio-
nado de Seguros de Puerto Rico;
, (12) dedicarse a actividades de financiamiento de comercio
(trade) de importacién, exportacién, canje e intercambic de ma-
teria prima y productos terminados, con personas domésticas,
cuando el Comisionado haya determinado mediante reglamento u
orden, que los aspectos internacionales de la transaccién subyacente
sobrepasan de tal manera cualquier envolvimiento de la comunidad
financiera y comercial local y que tales actividades seran apropiadas
para la entidad bancaria internacional; Disponiéndose, que esas
transacciones por via de excepcién no gozaran de la exencién conce-
dida en el apartado (25) de la Seccién 9 de la Ley NtGm. 113 de 10
de julio de 1974, segtin enmendada;*?

(13) dedicarse a cualquier actividad fuera de Puerto Rico de
naturaleza financiera que le seria permitido ser realizada, directa o
indirectamente, por una compaiiia tenedora de acciones bancarias o
una oficina extranjera o subsidiaria de un banco de los Estados
Unidos bajo la ley aplicable de los Estados Unidos;

13 21 L.P.R.A. sec. 651h(25).
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(14) después de obtener un permiso especial del Comisionado,
actuar como fiduciario, albacea, administrador, registrador de ac-
ciones y bonos, custodio de bienes, cesionario, sindico, apoderado,
mandatario o en cualquier otra capacidad fiduciaria; siempre ¥y
cuando los mencionados servicios fiduciarios no se ofrezcan a ni
sean en beneficio de personas domésticas;

(15) adquirir y arrendar propiedad personal a peticién de un
arrendatario que sea una persona extranjera, conforme a un con-
trato de arrendamiento financiero que cumpla con los reglamentos
del Comisionado;

(16) comprar y vender valores fuera de Puerto Rico, a la
orden de, o a su discrecién, para personas extranjeras y proveer
asesoria de inversién en relacién a dichas transacciones o separada-
mente a las mismas, a dichas personas;

~ (17) actuar como banco o casa de compensacién (clearing
house) en relacién con contratos o instrumentos financieros de per-
sonas extranjeras, segin lo autorice el reglamento que adopte el
Comisionado;

(18) organizar, manejar y proveer servicios gerenciales a en-
tidades financieras internacionales tales como compafiias de inver-
sién y fondos mutuos, siempre y cuando las acciones o participacio-
nes en el capital de dichas compafiias no sean distribuidas directa-
mente por dicha entidad bancaria internacional a personas domés-
ticas, y

(19) realizar aquellas otras actividades que sean expresamente
autorizadas por los reglamentos u orden del Comisionado o que sean
incidentales 2 la ejecucién de los servicios autorizados por esta ley y
los reglamentos del Comisionado.

(b) La entidad bancaria internacional no podré:

(1) Aceptar depésitos ni tomar dinero a préstamo de personas
domésticas, excepto del Banco Gubernamental de Fomento para
Puerto Rico, del Banco de Desarrollo Econémico para Puerto Rico
y de las entidades bancarias internacionales;

(2) hacer, gestionar, colocar, garantizar o dar servicio a prés-
tamo, a menos que todo el producto del préstamo vaya a ser utili-
zado fuera de Puerto Rico;

(8) expedir, confirmar o dar aviso de cartas de crédito, a me-
nos que todo el producto de la carta de crédito vaya a ser utilizado
fuera de Puerto Rico y que tanto el librador como el beneficiario
sean personas extranjeras;
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(4) descontar letras de cambio, a2 menos que todo el producto
de las letras de cambio vaya a ser utilizado fuera de Puerto Rico y
tanto el librador como el beneficiario sean personas extranjeras;

(5) comprar o retener cualesquiera de sus propias acciones de
capital, o las acciones de capital o el interés en el capital de la per-
sona de la cual es una unidad, excepto cuando sea previamente
autorizado por el Comisionado; y

(6) conceder cualquier tipo de financiamiento o crédito a cual-
quiera de sus directores, oficiales, empleados o accionistas, excepto
cuando sea previamente autorizado por escrito por el Comisionado;

(7) directa o indirectamente colocar, suscribir, asegurar o
reasegurar riesgos u objetos que residan, estén ubicados o que vayan
a ejecutarse en Puerto Rico, o participar en arreglos o acuerdos de
reciprocidad o retrocesién que cubran o se relacionen con dichos
riesgos u objetos, o ceder seguro a, o asumir reaseguro de alglin
asegurador autorizado a hacer o que esté haciendo negocios de
seguro en Puerto Rico.

(c) Una entidad bancaria internacional que sea una unidad de
otra persona deberi segregar y mantener separadas todas las
transacciones que se realicen o conduzecan por dicha unidad de toda
otra transaccién que realice o conduzca la persona de la cual la
entidad bancaria internacional es una unidad.

Seccién 13.—Personal.—

(a) La entidad bancaria internacional deberd emplear a tiempo
completo en su oficina u oficinas de negocios localizadas en Puerto
Rico un minimo de seis (6) personas. Durante el primer periodo
de doce (12) meses de operacién de una entidad bancaria interna-
cional, por lo menos 40% de todos sus empleados a tiempo completo
deberan ser residentes de Puerto Rico; durante el segundo periodo
de doce (12) meses de operacién, por lo menos 60% de todos sus
empleados a tiempo completo deberan ser residentes de Puerto Rico;
durante el tercer periodo de doce (12) meses de operacién, por lo
menos 80% de todos sus empleados a tiempo completo deberan ser
residentes de Puerto Rico; de ahi en adelante la totalidad de sus
empleados a tiempo completo deberin ser residentes de Puerto Rico.

(b) Los empleados a tiempo completo de una persona de la cual
una entidad bancaria internacional es una unidad que Ie bresten
algunos servicios a dicha entidad, serdn considerados como em-
pleados a tiempo completo de dicha entidad para propoésitos de los
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requisitos de empleo establecidos en el anterior parrafo (a) de esta
seccidn.

Seccién 14.—Cuentas y Registros.—

(a) Los originales de los libros de cuentas y registros de la enti-
dad bancaria internacional deberan ser mantenidos en su oficina
principal de negocios en Puerto Rico y deberén reflejar aquellos
detalles y ser llevados en la manera que sea reguerida por los regla-
mentos del Comisionado.

(b) Dichos libros de cuentas y registros tienen que estar segre-
gados y llevados separadamente de los libros de cuentas y registros
de cualquier otra persona.

{c) Los originales de los libros de cuentas y registros de una
entidad bancaria internacional seran considerados como que perte-
necen a dicha entidad bancaria internacional irrespectivamente de
si la entidad bancaria internacional es una persona o constituye una
unidad de otra persona.

Seceién 15.—Informes.—

Toda entidad bancaria internacional debera someter al Comisio-
nado todos aquellos informes que le sean requeridos por los regla-
mentos del Comisionado, incluyendo un estado financiero anual pre-
parado por contadores publicos autorizados, licenciados para prac-
ticar en Puerto Rico, asi como estados financieros interinos.

Seccién 16.—Revocacion, Suspensién o Renuncia.—

(a) La licencia expedida bajo la Seccién 7 de esta ley estara
sujeta a ser revocada o suspendida por el Comisionado, previa no-
tificacién y vista con arreglo al reglamento provisto en la Seccién 21
de esta ley, si:

(1) Una entidad bancaria internacional o la persona de la cual
dicha entidad bancaria internacional es una unidad, contraviene o
no cumple con cualquiera de las disposiciones de esta ley, cualquier
reglamento del Comisionado o cualquier de los términos y condicio-
nes de la licencia para operar una entidad bancaria internacional;

(2) una entidad bancaria internacional no paga el cargo anual
por licencia de cinco mil délares ($5,000);

(3) el Comisionado encontrase que el negocio o asuntos de una
entidad bancaria internacional son conducidos en una manera no
consistente con el interés piblico; o

213



. L. N{Gm. 52 ja. SESION ORDINARIA—11a. ASAMBLEA Agosto 11

(4) el Comisionado se convence, después del debido examen, de
que la entidad bancaria internacional refleja un estado financiero
de insolvencia.

(b) Una entidad bancaria internacional o la persona de la cual
dicha entidad bancaria internacional es una unidad, podri en cual-
quier momento, y en la manera provista por los reglamentos del
Comisionado, renunciar a su licencia para operar una entidad ban-
caria internacional.

Seccién 17.—Disolucién.—

(a) El Comisionado podri nombrar un sindico y ordenar la diso-
lucién de una entidad bancaria internacional si la licencia de dicha
entidad bancaria internacional o de la persona de la cual dicha enti-
dad bancaria internacional es una unidad, es revocada o renunciada,
a tenor con la Seccién 16 de esta ley.

(b) El sindico nombrado deberi ser una persona de reconocida
solvencia moral, de vasta experiencia en el campo de la banca o las
finanzas, y su gestién en la entidad bancaria internacional estara
asegurada mediante fianza adecuada a ser sufragada por la propla
entidad bancaria internacional.

(c) El sindico deberd administrar la entidad bancaria 1nterna-
cional de acuerdo con lo provisto por esta ley y debera:

(1) tomar posesién de los activos y pasivos, libros, registros,
documentos y archivos que le pertenezcan a la entidad bancaria
internacional;

(2) cobrar todos los préstamos, cargos y honorarios que se
adeuden a la entidad bancaria internacional;

(3) pagar las obligaciones y deudas de la entidad banecaria in-
ternacional, después de haber realizado el pago de los gastos nece-
sarios de la sindicatura;

(4) supervisar la disolucién y liquidacién de la entidad ban-
caria internacional.

‘Seccién 18.—Penalidades.—

"(a) Si cualquier director, oficial o individuo que actde en una
capacidad similar de una entidad bancaria internacional o de una
persona de la cual la entidad bancaria internacional es una unidad,
violara o voluntaria o negligentemente permitiera a cualquier direc-
tor, oficial, agente o empleado de la entidad banecaria internacional o
de la persona de la cual la entidad bancaria internacional es una
unidad, que viole esta ley, los reglamentos del Comisionado o cual-
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quier disposicién del certificado de incorporacién, contrato de socie-
dad u otro documento escrito que establezca la entidad bancaria
internacional, el Comisionado sefialard y citard a las partes intere-
sadas a una vista administrativa con arreglo al reglamento provisto
en la Seccién 21 de esta ley. Celebrada la vista y luego de que el
Comisionado determine que se ha violado alguna disposicién men-
cionada en este inciso, éste tomara la accién que corresponda, inclu-
yendo la suspensién o destitucién de dicho director, oficial o indivi-
duo.

(b) Cualquier oficial o empleado de una entidad bancaria inter-
nacional o de una persona de la cual la misma es una unidad, que
reciba a nombre de dicha entidad bancaria internacional cualquier
depésito o contrato para un préstamo con conocimiento de que la
entidad bancaria internacional o la persona de la cual la misma es
una unidad, estd insolvente, incurrird en un delito grave y convicto
que fuere, serd castigado con reclusién por no menos de tres (3)
afios ni mas de siete (7) afios, o con una multa no menor de cinco
mil délares ($5,000) ni mayor de diez mil délares ($10,000) o am-
bas penas a discrecién del tribunal.

(¢) Cualquier director, oficial o empleado de la entidad bancaria
internacional o de la persona de la cual la entidad bancaria inter-
nacional es una unidad, que se apropie ilegalmente, desfalque, sus-
traiga o voluntariamente haga mal uso de cualesquiera dineros,
fondos, créditos o valores de una entidad bancaria internacional, o
que sin estar debidamente autorizado expida o gire cualquier certifi-
cado de depésito, gire cualquier orden o letra de cambio, realice
cualquier clase de aceptacién, cesién de una nota, bono, giro, letra de
cambio, y cualquier persona que con la misma intencién ayude o
incite a cualquier director, oficial o empleado a violar cualquier dis-
posicién de esta secci6n, incurrird en un delito grave y convicto que
fuere seré castigado con reclusién por un término no menor de diez
(10) afios ni mayor de veinte (20) afios, o con una multa no menor
de quince mil délares ($15,000) ni mayor de treinta mil délares
($30,000), o ambas penas a discrecién del tribunal.

(d) Cualquier director, oficial o empleado de una entidad ban-
earia internacional o de la persona de la cual la entidad bancaria
internacional es una unidad, que voluntariamente haga una falsa
representacién de la condicién financiera de una entidad bancaria
internacional o sobre cualquier transaccién a ser realizada o que
haya realizado la entidad bancaria internacional, o se niegue a pro-
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veer informacién que legalmente le requiera el Comisionado, incu-
rrird en un delito grave y convicto que fuere serd castigado con
reclusién por no menos de cinco (5) afios ni més de diez (10) afios,
o con una multa no menor de ocho mil délares ($8,000) ni mayor
de diez y siete mil délares ($17,000), o con ambas penas a discre-
eién del tribunal.

(e) Las disposiciones anteriores de esta seccién no deberan inter-
pretarse como que en forma alguna limitan el poder del Comisio-
nado para imponer multas administrativas por violaciones a esta ley
o a los reglamentos del Comisionado.

Seccién 19.—Confidencialidad.—

La informacién que le provea la entidad bancaria internacional al
Comisionado bajo las disposiciones de esta ley y de los reglamentos
del Comisionado deberd mantenerse confidencial, excepto cuando la
revelacién de dicha informacién sea requerida por ley u orden judi-
cial.

Seccién 20.—Medidas de Transicién.—

Una entidad bancaria internacional, a la cual se le expidié una
licencia a tenor con la Seccién 10 de la Ley NtGm. 16 del 2 de julio de
1980, segtin enmendada,* conocida como “Ley Reguladora del Cen-
tro Bancario Internacional” que se deroga, se considerara a la fecha
de efectividad de esta ley como una entidad bancaria internacional
organizada al amparo de esta ley y disfrutara de los derechos, pri-
vilegios, poderes y autoridad y estara sujeta a los deberes, obliga-
ciones, penalidades, responsabilidades, condiciones y limitaciones
dispuestos en esta ley. '

Cualquier reglamento adoptado en virtud de dicha Ley NGm. 165
que no esté en conflicto con esta nueva ley, continuard en vigor hasta
que sea enmendado o derogado.

Seccién 21.—Vistas Administrativas, Procedimientos Adjudica-
tivos v Revisién Judicial.—

Todo lo relativo al procedimiento sobre vistas administrativas,
procedimientos adjudicativos y revisién judicial se dispondri me-
diante reglamento a ser promulgado por el Comisionado conforme
a lo dispuesto en la Ley Ndim. 170 del 12 de agosto de 1988,¢ cono-

14 7 L.P.R.A. sec. 231i,
15 7 L.P.R.A. secs. 231 et seq.
18 3 L.P.R.A. secs. 2001 et seq.
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cida como “Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico”.

Seccién 22.—Leyes Existentes No Aplicables.—

No sera aplicable a las entidades bancarias internacionales crea-
das por esta ley lo dispuesto en la Ley Ntum. 55 del 12 de mayo de
1933, segiin enmendada,’” conocida como Ley de Bancos, ni lo dis-
puesto en la Ley Nim. 1 del 15 de octubre de 1973,*® que fija las
tasas o cargos de interés maximos permitidos en préstamos, ni tam-
poco el Articulo 1649 de la Ley Num. 5 del 17 de agosto de 1933,
segtin enmendada,® el cual fija el tipo de interés a falta de contrato
y el maximo del tipo de interés fijado por convenio especial. No
empece lo anterior, nada en esta ley podr4 entenderse como una
limitacion a los poderes del Gobernador de Puerto Rico o de la per-
sona designada por éste, que se le confieren en la Seccién 42 de la
Ley Ntm. 55 de 12 de mayo de 1933, seglin enmendada;*® Ley Num.
2 de 21 de marzo de 1933, seglin enmendada;* Ley Nim. 17 de 18 de
abril de 1933;22 Ley Ntm. 12 de 15 de julio de 1935* y en la Ley
Niim. 10 de 7 de mayo [marzo] de 1951.%

Seceién 23.—Exencién de Contribuciones sobre Propiedad.—

Estaran exentas de la imposicién de contribuciones sobre la pro-
piedad, las propiedades muebles e inmuebles, pertenecientes a una
entidad bancaria internacional debidamente autorizada bajo esta
ley.

Seccién 24.—Exencién de Patentes Municipales.—

Las entidades bancarias internacionales debidamente autorizadas
por esta ley estarén exentas del pago de patentes municipales im-
puestas por la Ley Num. 113 de 10 de julio de 1974, segln enmen-
dada,?® conocida como “Ley de Patentes Municipales”.

Qeceién 25.—Exencién de Contribuciones sobre Ingresos.—
(a) El ingreso derivado por las entidades bancarias internacio-

177 L.P.R.A. secs. 1 et seq.

18 10 L.P.R.A. secs. 998 et seq.
1931 L.P.R.A. sec. 4591.

20 7 L.P.R.A. sec. 204.

21 7 L.P.R.A. sec. 205.

22 7 L.P.R.A. sec. 206.

23 7 L.P.R.A. sec. 210.

26 7 L.P.R.A. sec. 204 a 215.

25 21 L.P.R.A. secs. 651 et seq.
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nales debidamente autorizadas por esta ley de las actividades descri-
tas en el inciso (a) de la Seccidén 12 de esta ley, no sera incluido en
el ingreso bruto de dichas entidades y estard exento de la contribu-
cién impuesta por la Ley Num. 91 de 29 de junio de 1954, segin
enmendada.?®

(b) No se considerars ingreso bruto de fuentes de Puerto Rico,
a los fines de la Seccién 119(a) (1) v (2) de la Ley Num. 91 de 29
de junio de 1954, seglin enmendada,?” los intereses, cargos por finan-
ciamiento, dividendos o participacién en beneficio de sociedades re-
cibidas de entidades bancarias internacionales debidamente autori-
zadas por esta ley.

(c) Las disposiciones de Ia Seccién 143 de la Ley Nam. 91 de 29
de junio de 1954, segln enmendada,?® que imponen la obligacién de
retener en el origen una contribucién sobre ingresos en caso de
pagos realizados a individuos no residentes, no serdn de aplicacién
a intereses, cargos por financiamiento, dividendos o participacién en
beneficios de sociedades recibidos de entidades bancarias internacio-
nales debidamente autorizadas por esta ley.

(d) Las disposiciones de la Seccién 144 de la Ley NGm. 91 de 29
de junio de 1954, segin enmendada,?® que imponen la obligacién de
retener en el origen una contribucién sobre ingresos en caso de
pagos realizados a corporaciones y sociedades extranjeras no resi-
dentes, ni devengado ingresos efectivamente relacionados con una
industria o negocio en Puerto Rico, no seran de aplicacién a intere-
ses, cargos por financiamiento, dividendos o participacién en bene-
ficios de sociedades recibidos de entidades bancarias internacionales
debidamente autorizadas por esta ley.

_{e) No estard sujeto a la contribucién impuesta por la Seccién
211(a) (1) de la Ley Ntm. 91 de 29 de junio de 1954, segiin enmen-
dada,® el ingreso derivado por un individuo extranjero no residente,
que congista de intereses, cargos por financiamiento, dividendos o
participacién en beneficios de sociedades recibidos de entidades ban-
carias internacionales debidamente autorizadas por esta ley.

(f) No estara sujeto a la contribucién impuesta por la Seccién

231(a) (1) (A) de la Ley Num. 91 de 29 de junio de 1954, segin

26 13 1.P.R.A. secs. 3001 et seq.

27 18 L.P.R.A. sec. 3119(a) (1) ¥ (2).
28 13 L.P.R.A. sec. 3143,

29 13 L.P.R.A. sec. 3144,

80 13 L.P.R.A. sec. 3211(a) (1).
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enmendada,®* el ingreso derivado por una corporacién o sociedad
extranjera, que consista de los intereses, cargos por financiamiento,
dividendos o participacién en beneficio de sociedades recibidos de
entidades bancarias internacionales debidamente autorizadas por
esta ley.

(g) Las disposiciones de la Seccién 231A de la Ley Ntm. 91 de
29 de junio de 1954, seglin enmendada,®? no seran aplicables a una
entidad bancaria internacional debidamente autorizada bajo esta
ley. , ; chdiads

Seccmn 26.—Efecto de las Leyes Ex1stentes —

(a) En la medida en que no sean inconsistentes con las dlsp051-
ciones de esta ley, las leyes de Puerto Rico prevaleceran sobre la
misma. S

(b) En la medida en que las disposiciones de esta ley sean incon-
sistentes con cualesquiera otra ley de Puerto Rico, deberan preva—
lecer las disposiciones de esta ley.

Seccién 27.—Separabilidad de las Disposiciones.—

Las disposiciones de esta ley son independientes y separables, si
alguna de sus disposiciones es declarada inconstitucional por un
tribunal con jurisdiccién y competencia, las otras disposiciones de
esta ley no serdn afectadas y la ley asi modificada por la decisién de
dicho tribunal, continuari en plena fuerza y vigor.

Seccién 28.—Interpretaciéon.—

Esta ley, por ser necesaria para el bienestar del Pueblo de Puerto
Rico, debera ser interpretada liberalmente de manera que se logren
sus propositos.

Seccién 29.—Derogacién.—

Se deroga la Ley Num. 16 de 2 de julio de 1980, seglin enmen-
dada.®®

Seccién 30.—Fecha de Efectividad.—Esta ley entrari en vigor
inmediatamente después de-su aprobacion.

Aprobada en 11 de agosto de 1989.

5113 L.P.R.A. sec. 3231(a) (1) (A).
3213 L.P.R.A. sec. 3231A.
337 L.P.R.A. secs. 231 a 231y.
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