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Para autgrizar al Secretario de Hacienda y al Director Ejecutivo de la Autoridad de Edificios
Publicos de Puerto Rico a otorgar contratos cualificados de intercambio de tasas de
interés en representaciéon del Estado Libre Asociado y de la Autoridad de Edificios
Puablicos, respectivamente, sujeto a las limitaciones establecidas en esta Ley; establecer
los |deberes y obligaciones del Estado Libre Asociado y de la Autoridad de Edificios
Pablicos bajo dichos contratos; autorizar la pignoracién de colateral bajo dichos
contratos; establecer el método de computar la cantidad de intereses pagaderos sobre las
obligaciones en circulacion del Estado Libre Asociado de Puerto Rico y de obligaciones
de la Autoridad de Edificios Pablicos garantizadas por el Estado Libre Asociado para
propésitos de cumplir con la limitacién constitucional de la deuda pablica y el método de
computar la tasa de interés de las obligaciones que devengan tasas de interés variables
para propésitos de cumplir con la limitacién de la tasa de interés méaxima que puede
pagar el Estado Libre Asociado de Puerto Rico; empefiar la buena fe, el crédito y el
poder de imponer contribuciones del Estado Libre Asociado de Puerto Rico bajo dichos

contratos cualificados de intercambio de tasas de interés y las garantias de éstos en el

de la Autoridad de Edificios Pablicos; renunciar a la inmunidad soberana del Estado

Libre Asociado de Puerto Rico bajo cualquier contrato cualificado de intercambio de

tasas de interés y las garantias de éstos en el caso de la Autoridad de Edificios Puablicos;

y para otros prop0sitos. '

EXPOSICION DE MOTIVOS

Las entidades que emiten obligaciones con tasa de interés variable tipicamente entran
en contratos de intercambio de tasas de interés para manejar el riesgo de que aumente su
servicio anual de deuda como resultado de aumentos en las tasas de interés. Bajo dichos
contratos, la entidad que emite la obligacién con tasa de interés variable acuerda pagarle a la
otra parte pagos periddicos que son calculados en base a una tasa de interés fija a cambio de
recibir de la otra parte pagos periddicos que son calculados a base de una tasa variable igual o
similar a|aquella tasa que la entidad emisora viene obligada a pagar bajo sus obligaciones. De
esta manera, para todos los efectos practicos, la entidad que emitié la obligacion logra sustituir
su obligacion de pagar una tasa de interés variable por la obligacion de pagar una tasa de
interés fija, logrando asi fijar su costo de servicio de deuda.

e tiempo en tiempo, dependiendo de las condiciones de los mercados de capital, el
Estado Libre Asociado de Puerto Rico emite bonos con tasas de interés variable. Sin
embargo| hasta ahora el Estado Libre Asociado de Puerto Rico no se ha podido aprovechar en
todos log casos este mecanismo de acuerdos de intercambio de tasas de interés para manejar
fluctuaciones en las tasas de interés ya que no existe legislacion general que expresamente lo
autorice a entrar en este tipo de acuerdo.



Entidades que emiten obligaciones, sean de tasa de interés variable o fija, también
pueden optar por entrar en otra modalidad del contrato de intercambio de tasas de interés.
Esta modalidad, conocida como el intercambio de bases o “basis swap”, le permite a una
entidad recibir beneficios econémicos equivalentes a lograr una reduccion en la tasa de interés
o el servigio de la deuda de aquellos bonos en circulacion. Bajo esta modalidad, la entidad
emisora Haria pagos basados en un indice de interés variable de bonos exentos de
contribucipnes. A cambio, la entidad emisora recibiria un pago (que representa el valor
presente de los pagos anuales) variable basado en un indice de tasas de interés no-exento de
contribucipnes, como por ejemplo una tasa basada en el “London Inter-bank Offered Rate”,
mejor conpcido como LIBOR, y ademaés, recibiria un pago anual fijo o un pago hecho.

Mediante esta Ley se le otorga al Secretario de Hacienda las herramientas necesarias
para permijtir que el Estado Libre Asociado de Puerto Rico mitigue los riesgos relacionados
con fluctuaciones en las tasas de interés relacionadas con las obligaciones que ha emitido con
tasas de interés variable. Ademads, esta Ley también le otorga al Secretario de Hacienda las
facultades | necesarias para obtener los beneficios que provee el suscribir contratos de
intercambio de bases, también conocidos como “basis swaps”. Cdnsono con este propdsito, se
autoriza al Secretario de Hacienda, en representacién del Estado Libre Asociado de Puerto
Rico, a negociar y otorgar contratos cualificados de intercambio de tasas de interés con
bancos, bancos de inversiones o emisién de valores u otras instituciones financieras, siempre
de alta clasificacion crediticia y a modificar los términos de éstos cuando esto sea en los
mejores intereses del Estado Libre Asociado de Puerto Rico. Estos contratos de intercambio
no se otorgaran para otro prop0Osito que no sean los autorizados mediante esta ley. Por ende,
esta inicigtiva prohibe que los contratos de intercambio sean utilizados para especular
financieramente y también exige que las actuaciones del Secretario sean consistentes con la
Declaracidn de Politica de Manejo de Riesgo de Tasas de Interés adoptada por el Banco
Gubernamental de Fomento para Puerto Rico (“BGF~).

Esta medida requiere que el Secretario de Hacienda consulte con el BGF antes de
efectuar cphalquier contrato bajo esta Ley. Este requisito de evaluacion y recomendacion
previa por el BGF sirve como control sobre la discrecion que se le otorga al Secretario de
Hacienda y responde a la deseabilidad de utilizar la experiencia y pericia especial de BGF.

Siendo estos contratos de intercambio de tasas de interés una medida necesaria para
proteger al Estado Libre Asociado de Puerto Rico contra fluctuaciones en las tasas de interés y
obtener los antes mencionados beneficios con relacibn a bonos en circulacién, es
imprescindible que los bancos, bancos de inversiones o emision de valores u otras instituciones
financieras con los cuales se desea contratar tengan la garantia de que el Estado Libre
Asociado de Puerto Rico habrd de cumplir con sus obligaciones. Para este propésito se
respaldan las obligaciones del Estado Libre Asociado de Puerto Rico bajo estos contratos con
la buena fe, el crédito y el poder de imponer contribuciones del Estado Libre Asociado de
Puerto Rigo. De igual manera, esta Ley también permite que los contratos de intercambio de
tasas de interés sean garantizados por algln colateral designado, ya sea éste una propiedad o
una fuente o fuentes de ingresos o recaudos del Estado Libre Asociado de Puerto Rico.
Mediante lesta. Ley, el Estado Libre Asociado de Puerto Rico renuncia a su inmunidad
soberana ¢on respecto a cualquier causa civil que surja bajo un contrato cualificado de
intercambio de tasas de interés, permitiendo asi que los bancos, bancos de inversiones o




emision de valores u otras instituciones financieras con las cuales se contrate puedan hacer
valer sus|derechos bajo dichos contratos.

ada la relacion intima entre estos contratos de intercambio de tasas de interés y las
obligaciones de deuda subyacentes respecto a las cuales se otorgan, la Ley provee que la
pignoracién de colateral bajo dichos contratos de intercambio de tasas de interés tenga el
mismo alcance y de la misma manera que las obligaciones subyacentes. De igual manera, se
limitan e] término y la cantidad de principal de los contratos de intercambio de tasas de interés
para que|no excedan los términos y cantidades de principal de las obligaciones subyacentes.

La Seccion 2 del Articulo VI de la Constitucion del Estado Libre Asociado de Puerto
Rico limjta la cantidad de deuda publica que el Estado Libre Asociado de Puerto Rico puede
contraer mientras que la Ley Num. 14, aprobada el 17 de abril de 1972, segin enmendada,
limita la|tasa de interés maxima que el Estado Libre Asociado de Puerto Rico puede pagar
sobre sug obligaciones. Esta Ley establece los métodos que deben ser utilizados para calcular
el servicio de la deuda y aplicar el limite sobre la tasa de interés maxima pagadera en el caso
de las obligaciones del Estado Libre Asociado de Puerto Rico que se emiten con tasa de interés
variable,|con relacion a las cuales el Estado Libre Asociado de Puerto Rico tiene en efecto un
contrato |de intercambio de tasas de interés y en el caso de los contratos de intercambio de
bases.

Una situacion similar ocurre con los bonos de la Autoridad de Edificios Puablicos de
Puerto Rjco (la “Autoridad”), que aun cuando son emitidos por una corporacidn publica tienen
el beneficio de tener el pago de principal e intereses garantizados por el Estado Libre
Asociadg. Las mismas oportunidades que se describieron en los parrafos anteriores se pueden
obtener ¢n el caso de la Autoridad al brindarles la misma flexibilidad a la Autoridad. Para
lograr esps objetivos esta Ley le provee a la Autoridad y a su Director Ejecutivo la capacidad
de entrar en contratos de intercambio de tasas de interés bajo premisas similares a las
aplicables a dichos contratos con el Estado Libre Asociado, tomando en consideracion la
garantia de éste. Al igual que en el caso de estos contratos con el Estado Libre Asociado, la
autorizacion a la Autoridad y su Director Ejecutivo estd limitada a ciertas transacciones segun
se contemplan en detalle en la Ley.

DECRETASE POR LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE PUERTO RICO:

Alrticulo 1.-Titulo Abreviado.

Esta Ley se conocerd como “Ley de Contratos Cualificados de Intercambio de Tasas de
Interés del 2006 para el Estado Libre Asociado de Puerto Rico y la Autoridad de Edificios
Publicos|”

Definiciones.

Lps siguientes términos tendran los significados que a continuacion se expresan y las
palabras usadas en el singular incluirén el plural y viceversa:
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(d

Asesor Financiero Independiente. Significa cualquier persona o entidad
con experiencia en los aspectos financieros y los riesgos de los contratos
de intercambio de tasas de interés que sea contratada por el Secretario de
Hacienda o por el Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico
en nombre del Secretario de Hacienda para asesorar al Estado Libre
Asociado en relacion a un contrato cualificado de intercambio de tasas
de interés. Ni el asesor financiero independiente ni ninguno de sus
afiliadas o agentes podra ser la otra parte bajo un contrato cualificado de
intercambio de tasas de interés con relacion al cual dicho asesor
financiero independiente esté asesorando al Estado Libre Asociado.

Autoridad. Significa la Autoridad de Edificios Publicos de Puerto Rico
creada por la Ley Nam. 56 del 19 de junio de 1958, seglin enmendada.

Contrato cualificado de intercambio de tasas de interés. Significa un
contrato, incluyendo la confirmacion de una transaccién efectuada bajo
un contrato matriz, otorgado por el Secretario de Hacienda de acuerdo y
cumpliendo con los requisitos de esta Ley, el cual, a juicio del Secretario
de Hacienda, estd disefiado para controlar los riesgos o costos del Estado
Libre Asociado relacionados a las fluctuaciones en las tasas de interés,
inversiones, cambios en el nivel de precios o riesgos crediticios del
Estado Libre Asociado, incluyendo, pero sin limitarse a contratos de
intercambios financieros, topes en la tasa de interés, contratos de
cobertura que proveen suelos y techos en las tasas de interés,
“corridors”, “contratos de tope minimo y méaximo de tasa de interés”,
“contrato de entrega diferida”, “contratos de flotacién, contratos de
opcion sobre tipos de interés”, contratos de intercambio de bases “basics
swaps” y otros convenios similares los cuales a juicio del Secretario de
Hacienda asistirdn al Estado Libre Asociado a manejar dichos riesgos o
costos.

Contrato cualificado de intercambio de tasas de interés de la Autoridad.
Significa un contrato, incluyendo la confirmacién de una transaccion
efectuada bajo un contrato matriz, otorgado por la Autoridad de acuerdo
y cumpliendo con los requisitos de esta Ley, el cual, a juicio del
Director Ejecutivo, esta disefiado para controlar los riesgos o costos de
la Autoridad relacionados a las fluctuaciones en las tasas de interés,
inversiones, cambios en el nivel de precios o riesgos crediticios de la
Autoridad u obtener otros beneficios econdémicos equivalentes a
reducciones en tasas de interés o en el servicio de la deuda de bonos en
circulacién, incluyendo, pero sin limitarse a contratos de intercambios
financieros, topes en la tasa de interés, contratos de cobertura que
proveen suelos y techos en las tasas de interés, “corridors”, “contratos
de tope minimo y mdaximo de tasa de interés”, “contrato de entrega
diferida”, “contratos de flotacién, contratos de opcién sobre tipos de
interés”, “contratos de intercambio de bases (“basis swaps™)” y otros
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convenios similares los cuales a juicio del Director Ejecutivo asistirdn a
la Autoridad a manejar dichos riesgos o costos.

Director Ejecutivo. Significa el Director Ejecutivo de la Autoridad.

Estado Libre Asociado. Significa el Estado Libre Asociado de Puerto
Rico.

Garantia. Tendra el significado que se le adscribe en la Seccién 2 del
Articulo 4 de esta Ley.

Obligaciones.  Significa bonos, pagarés, pagarés en anticipacion de
bonos, papel comercial, u otras evidencias de deuda (incluyendo
contratos de arrendamiento financiero o contratos financieros a plazos),
con tasas de interés fijas o variables, emitidas, otorgadas o
incondicionalmente garantizadas por el Estado Libre Asociado o por la
Autoridad, segin sea el caso.

Secretario de Hacienda o Secretario. Significa el Secretario del
Departamento de Hacienda de Puerto Rico actuando a nombre y en
representacién del Estado Libre Asociado.

Articulo 3.-Contratos Cualificados de Intercambio de Tasas de Interés para el Estado
ciado de Puerto Rico

Seccion 1.-Autorizacion para otorgar contratos cualificados de intercambio de
tasas de interés.

(a)

Se autoriza al Secretario de Hacienda a negociar y otorgar con cualquier
banco, banco de inversiones o emisién de valores u otra instituciOn
financiera, siempre que tenga (directamente o por garantias) una alta
clasificacion crediticia (no menor de “investment grade”), uno o mas
contratos cualificados de intercambio de tasas de interés que el
Secretario determine sea en los mejores intereses del Estado Libre
Asociado con relacion a cualquier obligacion del Estado Libre Asociado
0, de otro modo, con relacién al manejo de los riesgos o costos del
Estado Libre Asociado relacionados con las fluctuaciones de las tasas de
interés, inversiones, cambios en el nivel de precios o riesgos crediticios
de cualquier obligacioén, o con relacion a obtener beneficios econémicos
equivalentes a una reduccion en las tasas de interés o en el servicio de la
deuda de bonos en circulacién para que se genere un crédito al Estado
hasta ciento sesenta millones de dolares ($160,000,000) bajo los
términos y condiciones que el Secretario de Hacienda determine sean en
los mejores intereses del Estado Libre Asociado.



(b)
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El Secretario de Hacienda podri, de tiempo en tiempo, otorgar,
modificar, enmendar, vender o terminar uno O mAas contratos
cualificados de intercambio de tasas de interés segin el Secretario
determine sea necesario o deseable en relacién con la emisidn, el
incurrir, el sostenimiento, refinanciamiento o garantia de obligaciones.
Esta autorizacién también incluye la facultad para otorgar
modificaciones a, o revocar cualquier contrato cualificado de
intercambio de tasas de interés previamente otorgado por el Secretario
de Hacienda y la facultad para otorgar un contrato cualificado de
intercambio de tasas de interés que modifique el método de computar el
pago de la tasa de interés bajo cualquier contrato cualificado de
intercambio de tasas de interés previamente otorgado a otro método de
computar la tasa de interés o que revoque, en su totalidad o en parte, el
efecto de un contrato cualificado de intercambio de tasas de interés
previo en el riesgo o costo de las tasas de intereses del Estado Libre
Asociado. Un contrato cualificado de intercambio de tasas de interés
otorgado por el Secretario de Hacienda podrd contener cualquier
clausula, incluyendo cldusulas en relacién a los pagos, términos, pagos
por cancelacion, garantia, incumplimiento y remedios, y podra ser
otorgado con cualquier otra parte descrita en el parrafo (a) de esta
Seccion que el Secretario de Hacienda determine sea necesario o
deseable.

El Secretario de Hacienda no otorgard un contrato cualificado de
intercambio de tasas de interés para otra cosa que no sea el propdsito
primordial de atender los riesgos o costos relacionados con fluctuaciones
en las tasas de interés, inversiones, cambios en el nivel de precios o
riesgos de crédito de cualquier obligacion u obtener los beneficios
econémicos equivalentes a reducciones de las tasas de interés o el
servicio de la deuda con relacién a bonos en circulaciéon. Un contrato
cualificado de intercambio de tasas de interés podrd proveer que los
pagos del Estado Libre Asociado bajo dicho contrato se basen en un
método de computo de tasa de interés fija o variable. El Secretario de
Hacienda no llevard a cabo funciones de corredor o algin otro rol
similar en contratos cualificados de intercambio de tasas de interés, ni
entrarA en dichos contratos con el proposito de especular
financieramente. Un contrato cualificado de intercambio de tasas de
interés podrd ser otorgado en relacién con obligaciones especificas del
Estado Libre Asociado, las cuales pueden consistir de multiples series o
emisiones de obligaciones seglin especificado por el Secretario de
Hacienda. EI contrato cualificado de intercambio de tasas de interés
podra ser otorgado previamente, concurrentemente o posteriormente a la
emision o la fecha de incurrir en las obligaciones del Estado Libre
Asociado con las cuales esta relacionado dicho contrato. Cada contrato
cualificado de intercambio de tasas de interés podra otorgarse por una
cantidad nominal hasta, pero sin exceder, la cantidad de principal (o su



equivalente) de las obligaciones con las cuales estd relacionado dicho
contrato cualificado de intercambio de tasas de interés. El término de un
contrato cualificado de intercambio de tasas de interés podra ser tan
largo como o0 menor que el término de las obligaciones con las cuales

esta relacionado dicho contrato cualificado de intercambio de tasas de
interés.

(d Con relacion al otorgamiento de un contrato cualificado de intercambio
de tasas de interés, el Secretario de Hacienda podra otorgar contratos de
mejora de calidad de crédito o reforzamiento de las garantias de crédito
para garantizar las obligaciones del Estado Libre Asociado bajo dicho
contrato cualificado de intercambio de tasas de interés con cualquier
pago, garantia, incumplimiento, remedio y otros términos y condiciones
que el Secretario de Hacienda determine, incluyendo el otorgamiento de
contratos bajo el cual se comprometa a entregar colateral, ya sea al
momento de otorgarse el contrato cualificado de intercambio de tasas de
interés o en un futuro bajo las condiciones estipuladas en el contrato
cualificado de intercambio de tasas de interés.

Todas las actuaciones por parte del Secretario de Hacienda bajo las

disposiciones de esta Ley solo podran ser efectuadas luego de consultar con el Banco

ubernamental de Fomento para Puerto Rico y, si el Secretario asi lo determina, con

un asesor financiero independiente. Dichas actuaciones deberan ser consistentes con la

eclaracion de Politica de Manejo de Riesgo de Tasas de Interés adoptada por el Banco
ubernamental de Fomento para Puerto Rico y, a juicio del Secretario de Hacienda,

s¢rviran los mejores intereses del Estado Libre Asociado.

,-l Seccion 2.-Deberes del Estado Libre Asociado bajo un contrato cualificado de
i
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tercambio de tasas de interés; uso de colateral.

El deber del Estado Libre Asociado de hacer los pagos requeridos y cumplir

con sus obligaciones bajo un contrato cualificado de intercambio de tasas de interés
constituye una obligacion contractual continua del Estado Libre Asociado exigible de
acuerdo a las leyes del Estado Libre Asociado aplicables al cumplimiento de

bligaciones contractuales del Estado Libre Asociado. El Secretario de Hacienda podré

imitar expresamente (en cualquiera de dichos contratos) las obligaciones del Estado

ibre Asociado bajo un contrato cualificado de intercambio de tasas de interés a una
ropiedad designada, a una fuente de ingresos designada o a fuentes designadas de
igresos o0 recaudos del Estado Libre Asociado. Si el Estado Libre Asociado otorga un
pntrato cualificado de intercambio de tasas de interés en relacién a obligaciones que
itén garantizadas por un tipo de garantia designada, entonces sujeto a los términos de
ha resolucidn, contrato de fideicomiso, contrato a plazo, contrato de arrendamiento
nanciero 0 compra o instrumento similar bajo el cual las obligaciones han sido
mitidas o incurridas el Estado Libre Asociado podra pignorar, hipotecar o conceder
ha garantia sobre los ingresos de la empresa de servicio publico, programa, recaudos,

P1

ropiedad o convenio similar que garantice las obligaciones para garantizar los pagos y



el cumplimiento de sus obligaciones bajo el contrato cualificado de intercambio de tasas

de

interés. Cualquier pignoracion de activos, ingresos o recaudos para garantizar los

deberes del Estado Libre Asociado bajo un contrato cualificado de intercambio de tasas

de

interés debera entrar en vigor de la misma manera y con el mismo alcance que la

pignoracion de esos activos, ingresos o recaudos que garantizan las obligaciones con

las
no
otr

cuales el contrato cualificado de intercambio de tasas de interés estd relacionado y
serd necesario la radicacién de ningin instrumento para perfeccionar o de alguna
A manera poner en vigor dicha pignoracion.

En adicién, se autoriza al Secretario de Hacienda a pignorar colateral

aceptable como garantia bajo un contrato cualificado de intercambio de tasas de interés,

baj

de
de

o los términos y condiciones que el Secretario de Hacienda determine.

Seccion 3.-Tratamiento de obligaciones de tasa variable y contratos cualificados
intercambio de tasas de interés para propoésitos del computo del limite constitucional
la deuda publica.

Las siguientes disposiciones aplicaran al computo de la cantidad de intereses

pagaderos en cualquier afio fiscal sobre las obligaciones directas del Estado Libre
Asociado por razén de las cantidades tomadas a préstamo directamente por el Estado
Libre Asociado y evidenciadas por bonos o pagarés para el pago de los cuales la buena
fe, lel crédito y el poder de imponer contribuciones del Estado Libre Asociado han sido
empefiados segin el Articulo VI de la Constitucién de Puerto Rico:

(a) El computo de la cantidad de interés pagadero en cualquier afio fiscal
con relacidn a aquellas obligaciones, o cualquier porcion de éstas, que
provean para el pago de interés a una tasa que no sea fija por la duracién
de dichas obligaciones o porcidn de éstas, con relacion a las cuales esté
vigente un contrato cualificado de intercambio de tasas de interés que
provea para el pago de una tasa fija por el Estado Libre Asociado, se
basard, sujeto a lo dispuesto en el inciso (d) de esta Seccién, solamente
en la tasa fija pagadera por el Estado Libre Asociado bajo dicho
contrato, ya sea dicho cOmputo hecho al momento que dichas
obligaciones sean emitidas o después de su emision.

(b)  El céomputo de la cantidad de interés pagadero en cualquier afio fiscal
con relacién a aquellas obligaciones, o cualquier porcion de éstas, que
provean para el pago de interés a una tasa fija por la duracion de dichas
obligaciones o porcion de éstas, con relacién a las cuales esté vigente un
contrato cualificado de intercambio de tasas de interés que provea para el
pago de una tasa que no sea fija por el Estado Libre Asociado, se
basar4, sujeto a lo dispuesto en el inciso (e) de esta Seccidn; y en el caso
de contratos de intercambio de bases, sujeto a lo dispuesto en el inciso
(f) solamente en la tasa fija pagadera por el Estado Libre Asociado en
dichas obligaciones o porcion de éstas ya sea dicho computo hecho al
momento que dichas obligaciones sean emitidas o después de su emision.
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El computo de la cantidad de interés pagadero en cualquier afio fiscal
con relacion a aquellas obligaciones, o cualquier porcién de éstas, que
provean para el pago de interés a una tasa que no sea fija por el término
de dichas obligaciones o porcion de éstas, con relacién a las cuales no
esté vigente un contrato cualificado de intercambio de tasas de interés
que provea para €l pago de una tasa fija por el Estado Libre Asociado,
se basara en la tasa maxima pagadera segin establecida en la Ley Nam.
14, aprobada el 17 de abril de 1972, segin enmendada, y si fuera menor
a la tasa establecida en dicha ley, segiin se establezca en la resolucién o
acuerdo que autorice dichas obligaciones, ya sea dicho cémputo hecho al
momento que dichas obligaciones sean emitidas o después de su emision.

El computo de la cantidad de interés pagadero en cualquier afio fiscal
con relacion a aquellas obligaciones, o cualquier porcién de éstas, que
provea para el pago de interés a una tasa que no sea fija por el término
de dichas obligaciones o porcién de éstas, con relacion a las cuales esté
vigente un contrato cualificado de intercambio de tasas de interés que
provea para el pago de una tasa fija por el Estado Libre Asociado, pero
para el cual, en cualquier afio fiscal, la cantidad de interés pagadero bajo
dichas obligaciones o porcién de éstas para dicho afio fiscal exceda la
cantidad recibida de la otra parte por el Estado Libre Asociado bajo
dicho contrato, dicha cantidad en exceso deberd considerarse, para
propositos ‘de la cldusula (i) de la Seccién 2 del Articulo VI de la
Constitucién de Puerto Rico, como un pago por concepto de interés
hecho por el Estado Libre Asociado sobre bonos y pagarés garantizados
por el Estado Libre Asociado bajo dicha clausula (ii).

El computo de la cantidad de interés pagadero en cualquier afio fiscal
con relacion a aquellas obligaciones, o cualquier porcion de éstas, que
provea para el pago de interés a una tasa fija por el término de dichas
obligaciones o porcion de éstas, con relacion a las cuales esté vigente un
contrato cualificado de intercambio de tasas de interés que no sea un
contrato de intercambio de bases “basis swaps” que provea para el pago
de una tasa que no sea fija por el Estado Libre Asociado, pero para el
cual, en cualquier afio fiscal, la cantidad de interés pagadero bajo dichas
obligaciones o porcion de éstas exceda la cantidad recibida de la otra
parte por el Estado Libre Asociado bajo dicho contrato, dicha cantidad
en exceso deberd considerarse, para propoésitos de la clausula (ii) de la
Seccion 2 del Articulo VI de la Constituciéon de Puerto Rico, como un
pago por concepto de interés hecho por el Estado Libre Asociado sobre

bonos y pagarés garantizados por el Estado Libre Asociado bajo dicha
clausula (ii).

En el caso de un contrato cualificado de intercambio de bases (“basis
swaps”) con relacion al cual, en cualquier afio fiscal, la cantidad pagada
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a la otra parte por el Estado Libre Asociado excede la cantidad recibida
de la otra parte por el Estado Libre Asociado bajo dicho contrato
(considerando como la cantidad recibida por el Estado Libre Asociado el
pago fijo anual o la porcion de la amortizacién anual de cualquier pago
recibido al comienzo del contrato (equivalente al valor presente de los
pagos fijos anuales), segin aplique), dicha cantidad en exceso debera
considerarse, para propositos de la cldusula (ii) de la Seccién 2 del
Articulo VI de la Constituciéon de Puerto Rico, como un pago por
concepto de interés hecho por el Estado Libre Asociado sobre bonos y
pagarés garantizados por el Estado Libre Asociado bajo dicha clausula

(ii).

En el caso de un contrato cualificado de intercambio de bases “basis
swaps”, la cantidad pagada a la otra parte por el Estado Libre Asociado
como un pago de terminacién del contrato no constituird interés ni
principal ni serd considerado como componente del servicio de la deuda
del Estado Libre Asociado para propoésitos de la Seccién 2 del Articulo
VI de la Constitucidn de Puerto Rico.

Seccion 4.-Uso de la tasa fija efectiva para cumplir con el limite de la tasa de
interés a pesar de la tasa (o rendimiento) actual de las obligaciones con tasa variable en
cudlquier momento. '

(a)

Para propésitos de cumplir con la limitacion de la tasa de interés
establecida en la Ley Num. 14 del 17 de abril de 1972, segin
enmendada, la tasa de interés efectiva correspondiente a las obligaciones
del Estado Libre Asociado o cualquier porcion de éstas que provean para
el pago de interés a una tasa que no sea fija por el término de dichas
obligaciones o porcién de éstas, con relacion a las cuales esté vigente un
contrato cualificado de intercambio de tasas de interés que provea para el
pago de una tasa fija por el Estado Libre Asociado, serd la tasa de
interés fija especificada en dicho contrato.

Para propésitos de cumplir con la limitacién de la tasa de interés
establecida en la Ley Num. 14 de 17 de abril de 1972, segin
enmendada, la tasa de interés efectiva correspondiente a obligaciones del
Estado Libre Asociado o cualquier porcién de éstas que provean para el
pago de interés a una tasa que sea fija por el término de dichas
obligaciones o porcién de éstas, con relacién a las cuales esté vigente un
contrato cualificado de intercambio de tasas de interés que provea para el
pago de una tasa que no sea fija por el Estado Libre Asociado, se
computara segun las reglas indicadas en dicha Ley Num. 14.

Seccion 5.-Empeiioc de la buena fe, el crédito y el poder de imponer
contribuciones del Estado Libre Asociado para los pagos requeridos bajo los contratos
cualificados de intercambio de tasas de interés.



A menos que el Secretario de Hacienda expresamente limite las obligaciones del

stado Libre Asociado bajo un contrato cualificado de intercambio de tasas de interés a

tenor con las disposiciones de la Seccién 2 del Articulo 2 de esta Ley, la buena fe, el

crédito y el poder de imponer contribuciones del Estado Libre Asociado quedan

empeiiados para el pago de los pagos periddicos programados y cualquier pago por

t¢erminacion o cualquier otro pago pagadero bajo cualquier contrato cualificado de
intercambio de tasas de interés otorgado bajo las disposiciones de esta Ley.

Sujeto a las disposiciones del de la Seccion 2 del Articulo 3 de esta Ley, se
auitoriza y ordena al Secretario de Hacienda a indicar en cada uno de dichos contratos
cpalificados de intercambio de tasas de interés que la buena fe, el crédito y el poder de
imponer contribuciones del Estado Libre Asociado quedan empefiados para el pago de
las cantidades pagaderas por el Estado Libre Asociado bajo dicho contrato.

Seccién 6.-Causas de accion civil contra el Estado Libre Asociado basadas en
0s contratos de intercambio de tasas de interés.

o

El Estado Libre Asociado podrad ser demandado ante el Tribunal de Primera
Instancia de Puerto Rico en causas civiles por actos que surjan de cualquier contrato
chalificado de intercambio de tasas de interés, sin que apliquen las limitaciones
stablecidas en el Articulo 2(c) de la Ley Num. 104 de 29 de junio de 1955, segiin
nmendada.

(94

(1%

Seccion 7.-Método adicional.

Esta Ley provee un método alterno y adicional para llevar a cabo sus
disposiciones y suplementa los poderes conferidos mediante otras leyes. Esta Ley no
deroga ninguno de los poderes existentes del Estado Libre Asociado.

ALrticulo 4 .-Contratos Cualificados de Intercambio de Tasas de Interés de la Autoridad.

Seccion 1.-Autorizacion para otorgar Contratos Cualificados de Intercambio de
T‘asas de Interés de la Autoridad.

(a) Se autoriza al Director Ejecutivo a negociar y otorgar con cualquier
banco, banco de inversiones o emision de valores u otra institucién
financiera, siempre que tenga (directamente o por garantias) una alta
clasificacién crediticia (no menor de “investment grade”), uno o mas
contratos cualificados de intercambio de tasas de interés de la Autoridad
que el Director Ejecutivo determine sea en los mejores intereses de la
Autoridad con relacion a cualquier obligacion de la Autoridad o, de otro
modo, con relacién al manejo de los riesgos o costos de la Autoridad
relacionados con las fluctuaciones de las tasas de interés, inversiones,
cambios en el nivel de precios o riesgos crediticios de cualquier
obligacion, o con relacion a obtener beneficios econdmicos equivalentes
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a una reduccion en las tasas de interés o en el servicio de la deuda de
bonos en circulacidn para que se genere un rédito a la Autoridad de al
menos sesenta millones de dolares ($60,000,000), bajo los términos y
condiciones que el Director Ejecutivo determine sean en los mejores
intereses de la Autoridad. '

El Director Ejecutivo podrd, de tiempo en tiempo, otorgar, modificar,
enmendar, vender o terminar uno o mas contratos cualificados de
intercambio de tasas de interés de la Autoridad segin el Director
Ejecutivo determine sea necesario o deseable en relacion con la emision,
el incurrir, el sostenimiento, refinanciamiento o garantia de
obligaciones. Esta autorizacién también incluye la facultad para otorgar
modificaciones a, o revocar cualquier contrato cualificado de
intercambio de tasas de interés de la Autoridad previamente otorgado
por el Director Ejecutivo y la facultad para otorgar un contrato
cualificado de intercambio de tasas de interés de la Autoridad que
modifique el método de computar el pago de la tasa de interés bajo
cualquier contrato cualificado de intercambio de tasas de interés de la
Autoridad previamente otorgado a otro método de computar la tasa de
interés o que revoque, en su totalidad o en parte, el efecto de un contrato
cualificado de intercambio de tasas de interés de la Autoridad previo en
el riesgo o costo de las tasas de intereses de la Autoridad. Un contrato
cualificado de intercambio de tasas de interés de la Autoridad otorgado
por el Director Ejecutivo podra contener cualquier clausula, incluyendo
clausulas en relaciéon a los pagos, términos, pagos por cancelacion,
garantia, incumplimiento y remedios, y podra ser otorgado con cualquier
otra parte descrita en el parrafo (a) de esta Seccidon que el Director
Ejecutivo determine sea necesario o deseable.

El Director Ejecutivo no otorgara un contrato cualificado de intercambio
de tasas de interés de la Autoridad para otra cosa que no sea el prop6sito
primordial de atender los riesgos o costos relacionados con fluctuaciones
en las tasas de interés, inversiones, cambios en el nivel de precios o
riesgos de crédito de cualquier obligacion u obtener los beneficios
econémicos equivalentes a reducciones de las tasas de interés o el
servicio de la deuda con relacién a bonos en circulaciéon. Un contrato
cualificado de intercambio de tasas de interés de la Autoridad podra
proveer que los pagos de la Autoridad bajo dicho contrato se basen en
un método de computo de tasa de interés fija o variable. El Director
Ejecutivo no llevard a cabo funciones de corredor o algin otro rol
similar en contratos cualificados de intercambio de tasas de interés de la
Autoridad, ni entrard en dichos contratos con el proposito de especular
financieramente. Un contrato cualificado de intercambio de tasas de
interés de la Autoridad podré ser otorgado en relacion con obligaciones
especificas de la Autoridad, las cuales pueden consistir de multiples
series o emisiones de obligaciones seglin especificado por el Director
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Ejecutivo. El contrato cualificado de intercambio de tasas de interés de
la Autoridad podrd ser otorgado previamente, concurrentemente o
posteriormente a la emision o la fecha de incurrir en las obligaciones de
la Autoridad con las cuales esti relacionado dicho contrato. Cada
contrato cualificado de intercambio de tasas de interés de la Autoridad
podrd otorgarse por una cantidad nominal hasta, pero sin exceder, la
cantidad de principal (o su equivalente) de las obligaciones con las
cuales estd relacionado dicho contrato cualificado de intercambio de
tasas de interés de la Autoridad. El término de un contrato cualificado
de intercambio de tasas de interés de la Autoridad podrd ser tan largo
como o menor que el término de las obligaciones con las cuales esti
relacionado dicho contrato cualificado de intercambio de tasas de interés
de la Autoridad.

Con relacidn al otorgamiento de un contrato cualificado de intercambio
de tasas de interés de la Autoridad, el Director Ejecutivo podra otorgar
contratos de mejora de calidad de crédito o reforzamiento de las
garantias de crédito para garantizar las obligaciones de la Autoridad bajo
dicho contrato cualificado de intercambio de tasas de interés de la
Autoridad con cualquier pago, garantia, incumplimiento, remedio y
otros términos y condiciones que el Director Ejecutivo determine,
incluyendo el otorgamiento de contratos bajo el cual se comprometa a
entregar colateral, ya sea al momento de otorgarse el contrato
cualificado de intercambio de tasas de interés o en un futuro bajo las
condiciones estipuladas en el contrato cualificado de intercambio de tasas
de interés de la Autoridad.

Todas las actuaciones por parte del Director Ejecutivo bajo las disposiciones de
esta Ley s6lo podran ser efectuadas luego de consultar con el Banco Gubernamental de
Fpmento para Puerto Rico. Dichas actuaciones deberin ser consistentes con la

eclaracion de Politica de Manejo de Riesgo de Tasas de Interés adoptada por el Banco
ubernamental de Fomento para Puerto Rico y, a juicio del Director Ejecutivo,
serviran los mejores intereses de la Autoridad.

Secciébn 2.-Garantia del Estado Libre Asociado de Puerto Rico de las
obligaciones de la Autoridad bajo un Contrato Cualificado de Intercambio de Tasas de
Interés de la Autoridad.

(a)

El Estado Libre Asociado de Puerto Rico, por el presente garantiza las
obligaciones de la Autoridad bajo los contratos cualificados de
intercambio de tasas de interés de la Autoridad (la “Garantia™). Estas
obligaciones bajo contratos cualificados de intercambio de tasas de
interés de la Autoridad incluyen el pago de las obligaciones los pagos
perioddicos programados y cualquier pago por terminacién o cualquier
otro pago pagadero bajo cualquier contrato cualificado de intercambio de
tasas de interés de la Autoridad otorgado bajo las disposiciones de esta



Ley. Los contratos cualificados de intercambio de tasas de interés de la
Autoridad a los cuales la Garantia serd de aplicacién, serin aquellos
especificados por la Autoridad y de acuerdo a las disposiciones de esta
Ley . Si en cualquier momento las rentas, o ingresos y cualesquiera
otros dineros de la Autoridad que estén empeiiados para el pago de las
obligaciones de la Autoridad bajo los contratos cualificados de
intercambio de tasas de interés de la Autoridad no fueren suficientes para
el pago de tales obligaciones, el Secretario de Hacienda retirard de
cualesquiera fondos disponibles en el Tesoro de Puerto Rico, aquellas
sumas que sean necesarias para cubrir la deficiencia en la suma
requerida para el pago de tales obligaciones y ordenara que las sumas as{
retiradas sean aplicadas a tal pago y propoésito.

(b) A menos que el Director Ejecutivo expresamente limite las obligaciones
de la Autoridad bajo un contrato cualificado de intercambio de tasas de
interés de la Autoridad a tenor con las disposiciones de la Seccién 3 del
Articulo 4 de esta Ley, la buena fe, el crédito y el poder de imponer
contribuciones del Estado Libre Asociado quedan empefiados para
efectuar los pagos descritos en el parrafo anterior bajo la Garantia.

(©) Sujeto a las disposiciones de la Seccién 3 del Articulo 4 de esta Ley, se
autoriza y ordena al Director Ejecutivo a indicar en cada uno de dichos
contratos cualificados de intercambio de tasas de interés de la Autoridad
que tienen el beneficio de la Garantia que la buena fe, el crédito y el
poder de imponer contribuciones del Estado Libre Asociado quedan
empefiados para el pago de las cantidades pagaderas por el Estado Libre
Asociado bajo la Garantia. :

L Seccién 3.-Deberes de la Autoridad bajo un Contrato Cualificado de
Int

obl
Au
acy
obl]
exg
un

rcambio de Tasas de Interés; uso de colateral.

El deber de la Autoridad de hacer los pagos requeridos y cumplir con sus
igaciones bajo un contrato cualificado de intercambio de tasas de interés de la
toridad constituye una obligacién contractual continua de la Autoridad exigible de
erdo a las leyes del Estado Libre Asociado aplicables al cumplimiento de
igaciones contractuales de la Autoridad.. El Director Ejecutivo podrd limitar
)resamente (en cualquiera de dichos contratos) las obligaciones de la Autoridad bajo
contrato cualificado de intercambio de tasas de interés de la Autoridad a una

prapiedad designada o a una fuente de ingresos designada, incluyendo, pero no

lim
coTl
gar
de
mij

itado al canon de arrendamiento que recibe la Autoridad como ingreso bajo los
itratos de arrendamiento vigentes. Cualquier pignoracién de activos 0 ingresos para
antizar las obligaciones de la Autoridad bajo un contrato cualificado de intercambio
tasas de interés de la Autoridad debera entrar en vigor de la misma manera y con el
smo alcance que la pignoracién de esos activos o ingresos que garantizan las

de

la Autoridad estd relacionado y no serd necesario la radicacién de ningin

oblTigaciones con las cuales dicho contrato cualificado de intercambio de tasas de interés
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instrumento para perfeccionar o de alguna otra manera poner en vigor dicha
pignoracion.

En adicién, se autoriza al Director Ejecutivo a pignorar colateral aceptable
como garantia bajo un contrato cualificado de intercambio de tasas de interés de la
Antoridad, bajo los términos y condiciones que el Director Ejecutivo determine.

Seccion 4.-Tratamiento de la Garantia para propdsitos del computo del limite
constitucional de la deuda publica.

Para determinar la cantidad que el Estado Libre Asociado pudiera estar obligado
a |pagar bajo la Garantia y a su vez poder calcular el limite constitucional de la deuda
publica bajo 1a Seccion 2 del Articulo VI de la Constitucién de Puerto Rico, en el caso
que las obligaciones bajo la Garantia sean incluidas en dicho célculo, se adoptan las
siguientes disposiciones.

(a) El computo de la cantidad de interés pagadero en cualquier afio fiscal
con relacion a aquellas obligaciones, o cualquier porcidn de éstas, que
provean para el pago de interés a una tasa que no sea fija por la duracién
de dichas obligaciones o porcién de éstas, con relacién a las cuales esté
vigente un contrato cualificado de intercambio de tasas de interés de la
Autoridad que provea para el pago de una tasa fija por la Autoridad, se
basard, sujeto a lo dispuesto en el inciso (d) de esta Seccidn, solamente
en la tasa fija pagadera por la Autoridad bajo dicho contrato, ya sea
dicho computo hecho al momento que dichas obligaciones sean emitidas
o después de su emision.

(b)  El computo de la cantidad de interés pagadero en cualquier afio fiscal
con relacion a aquellas obligaciones, o cualquier porcidn de éstas, que
provean para el pago de interés a una tasa fija por la duracién de dichas
obligaciones o porcion de éstas, con relacion a las cuales esté vigente un
contrato cualificado de intercambio de tasas de interés de la Autoridad
que provea para el pago de una tasa que no sea fija por la Autoridad, se
basari, sujeto a los dispuesto en el inciso (e) de esta Seccion y, en el
caso de contratos de intercambio de bases, sujeto a lo dispuesto en el
inciso (f), solamente en la tasa fija pagadera por la Autoridad en dichas
obligaciones o porcion de éstas, ya sea dicho computo hecho al momento
que dichas obligaciones sean emitidas o después de su emision.

(©) El computo de la cantidad de interés pagadero en cualquier afio fiscal
con relacién a aquellas obligaciones, o cualquier porcion de éstas, que
provean para el pago de interés a una tasa que no sea fija por el término
de dichas obligaciones o porcioén de éstas, con relacion a las cuales no
esté vigente un contrato cualificado de intercambio de tasas de interés de
la Autoridad que provea para el pago de una tasa fija por la Autoridad,
se basaré en la tasa maxima pagadera segun establecida en la Ley Nam.
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14, aprobada el 17 de abril de 1972, segin enmendada, y si fuera menor
a la tasa establecida en dicha ley, segin se establezca en la resolucién o
acuerdo que autorice dichas obligaciones, ya sea dicho cémputo hecho al
momento que dichas obligaciones sean emitidas o después de su emision.

El computo de la cantidad de interés pagadero en cualquier afio fiscal
con relacion a aquellas obligaciones, o cualquier porcién de éstas, que
provea para el pago de interés a una tasa que no sea fija por el término
de dichas obligaciones o porcién de éstas, con relacion a las cuales esté
vigente un contrato cualificado de intercambio de tasas de interés de la
Autoridad que provea para el pago de una tasa fija por la Autoridad,
pero para el cual, en cualquier afio fiscal, la cantidad de interés pagadero
bajo dichas obligaciones o porcién de éstas para dicho afio fiscal exceda
la cantidad recibida de la otra parte por la Autoridad bajo dicho contrato,
dicha cantidad en exceso deberd considerarse, para propdsitos de la
clausula (ii) de la Seccion 2 del Articulo VI de la Constitucién de Puerto
Rico, como un pago por concepto de interés hecho por la Autoridad
sobre bonos y pagarés garantizados por el Estado Libre Asociado baj

dicha clausula (ii). '

El computo de la cantidad de interés pagadero en cualquier afio fiscal
con relacion a aquellas obligaciones, o cualquier porcién de éstas, que
provea para el pago de interés a una tasa fija por el término de dichas
obligaciones o porcion de éstas, con relacion a las cuales esté vigente un
contrato cualificado de intercambio de tasas de interés de la Autoridad
que no sea un contrato de intercambio de bases (“basis swaps”) que
provea para el pago de una tasa que no sea fija por la Autoridad, pero
para el cual, en cualquier afio fiscal, la cantidad de interés pagadero bajo
dichas obligaciones o porcion de éstas exceda la cantidad recibida de la
otra parte por la Autoridad bajo dicho contrato, dicha cantidad en exceso
debera considerarse, para propoésitos de la clausula (ii) de la Seccion 2

del Articulo VI de la Constituciéon de Puerto Rico, como un pago por

concepto de interés hecho por la Autoridad sobre bonos y pagarés
garantizados por el Estado Libre Asociado bajo dicha cldusula (ii).

En el caso de un contrato cualificado de intercambio de bases (“basis
swap”) con relacién al cual, en cualquier afio fiscal, la cantidad pagada a
la otra parte por la Autoridad excede la cantidad recibida de la otra
parte por la Autoridad bajo dicho contrato (considerando como la
cantidad recibida por la Autoridad el pago fijo anual o la porcion de la
amortizacién anual de cualquier pago recibido al comienzo del contrato,
segin aplique), dicha cantidad en exceso deberd considerarse, para
propositos de la clausula (i) de la Seccién 2 del Articulo VI de la
Constitucién de Puerto Rico, como un pago por concepto de interés
hecho por la Autoridad sobre bonos y pagarés garantizados por el Estado
Libre Asociado bajo dicha clausula (ii).
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Para efectos del célculo del limite constitucional de la deuda publica bajo
la Seccion 2 del Articulo VI de la Constitucion de Puerto Rico, cualquier
cantidad pagadera o a ser pagada por el Estado Libre Asociado bajo la
Garantia respecto a cualquier pago por terminacion de un Contrato
Cualificado de Intercambio de Tasas de Interés de la Autoridad no
constituird ni principal, ni interés, ni sera considerado como componente
del servicio de la deuda de la Autoridad o del Estado Libre Asociado.

Seccion 5.-Uso de la tasa fija efectiva para cumplir con el limite de la tasa de
interés a pesar de la tasa (o rendimiento) actual de los obligaciones de la Autoridad o
cantratos cualificados de intercambio de tasas de interés de la Autoridad en cualquier

mento.

(a)

()

Para propoésitos de cumplir con la limitacion de la tasa de interés
establecida en la Ley Num. 14 del 17 de abril de 1972, segin
enmendada, la tasa de interés efectiva correspondiente a las obligaciones
de la Autoridad o cualquier porcién de éstas que provean para el pago de
interés a una tasa que no sea fija por el término de dichas obligaciones o
porciéon de éstas, con relacién a las cuales esté vigente un contrato
cualificado de intercambio de tasas de interés de la Autoridad que provea
para el pago de una tasa fija por la Autoridad, sera la tasa de interés fija
especificada en dicho contrato.

Para propésitos de cumplir con la limitacién de la tasa de interés
establecida en la Ley Num. 14 de 17 de abril de 1972, segin
enmendada, la tasa de interés efectiva correspondiente a obligaciones de
la Autoridad o cualquier porcion de éstas que provean para el pago de
interés a una tasa que sea fija por el término de dichas obligaciones o
porcién de éstas, con relacién a las cuales esté vigente un contrato
cualificado de intercambio de tasas de interés de la Autoridad que provea
para el pago de una tasa que no sea fija por la Autoridad, se computara
segln las reglas indicadas en dicha Ley Num. 14.

Seccién 6.-Causas de accidn civil contra el Estado Libre Asociado

basadas en la Garantia y los contratos cualificados de intercambio de tasas de
interés de la Autoridad. :

El Estado Libre Asociado podrd ser demandado ante el Tribunal de

Primera Instancia de Puerto Rico en causas civiles por actos que surjan de la
Garantia y cualquier contrato cualificado de intercambio de tasas de interés de
la Autoridad referente a la Garantia, sin que apliquen las limitaciones

establecidas en el Articulo 2(c) de la Ley Num. 104 del 29 de junio de 1955,
segin enmendada.
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Seccién 7.-Método adicional.

Esta Ley provee un método alterno y adicional para llevar a cabo  sus
disposiciones y suplementa los poderes conferidos mediante otras leyes. Esta Ley no
derpga ninguno de los poderes existentes del Director Ejecutivo, de la Autoridad o del
Estado Libre Asociado.

Articulo 5.-Salvedad.

Si alguna disposicion de esta Ley o la aplicacién de la misma fuere declarada invalida,
dicha declaracion no afectara las demas disposiciones ni la aplicacion de esta Ley que pueda
tener efecto sin la necesidad de las disposiciones que hubieran sido declaradas invalidas, y a
este fin las| disposiciones de esta Ley son separables.

Articulo 6.-Interpretacion liberal

Esta Ley, siendo necesaria para la prosperidad y el bienestar del Estado Libre Asociado
y su pueblop, debera ser interpretada liberalmente para efectuar sus propoésitos.

Log poderes y facultades conferidos por esta Ley al Secretario de Hacienda deberan
interpretarse liberalmente para asi facilitar la implantacién de los propdsitos de esta Ley.

Artﬁculo 7.-Jurisdiccion y competencia

Las causas civiles autorizadas en la Seccidén 6 del Articulo 3 y en la Seccidn 6 del
Articulo 4 |de esta Ley, asi como cualquier controversia sobre la implantacion de la misma que
requiera la interpretacion de cualquiera de sus disposiciones, serdn de la competencia original
del Tribunal de Primera Instancia, Sala Superior de San Juan. El Tribunal de Primera
Instancia deberd adjudicar de forma expedita los casos a que se refiere este Articulo y le
deberd dar preferencia a los mismos en su calendario. Cualquier parte afectada por una
sentencia final dictada por el Tribunal de Primera Instancia en los casos a que se hace
referencia jen este Articulo, podrd presentar un recurso extraordinario de apelacién ante el
Tribunal Sppremo de Puerto Rico, dentro de los veinte (20) dias siguientes a la notificacion de
la misma.| Las determinaciones interlocutorias del Tribunal de Primera Instancia no seran
objeto de revision mediante recurso independiente al de apelacion aqui autorizado, excepto
determinadiones del Tribunal de Primera Instancia que incluyan opinién sobre la validez
constitucional de cualquier parte de esta Ley, cuyas determinaciones seran revisables por el
Tribunal Supremo de Puerto Rico de igual forma que si se tratare de una sentencia final
dictada por el Tribunal de Primera Instancia.

Artﬁculo 8.-Texto en inglés, prevalecera.

Por la presente se declara que el texto oficial de esta Ley es su version en el idioma
inglés y si|en la interpretacién y aplicacion de esta Ley surgiere algin conflicto entre el texto
espaiiol y ¢l texto inglés de la misma, prevalecera el dltimo sobre €l primero.
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}Articulo 9.-Vigencia.
sta ley comenzara a regir inmediatamente después de su aprobacién pero entrari en

vigor unpa vez se convierta finalmente en Ley la Resolucién Conjunta de la Cdmara Nidmero
445 que dispone sobre el Presupuesto General Para el afio fiscal 2005-2006.

Presidente de la Cdmara

}’residente del Senado



